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AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Green Bidco, S.A.U. y sociedades dependientes:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Green Bidco, S.A.U. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y l[a memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de
2023, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unidn Europea (NIIF-UE), vy demds disposiciones del marco normativo de informacién financiera que
resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones gue, segdn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos

Descripcidn

Nuestra
respuesta

Tal y como se describe en la nota 20 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo
registra 252.674.810 euros correspondientes a la venta de mercaderfas.

En relacion con el reconocimiento de ingresos, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y tal y como se indica en la nota 3.m
de la memoria consolidada adjunta, los ingresos y gastos se imputan en funcién de la
corriente real de bienes y servicios con independencia del momento en el que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. En este sentido el
reconocimiento de los ingresos por ventas de bienes se valora por el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio y otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros.

Hemos considerado el reconocimiento de ingresos como una cuestion clave de la
auditoria, dada la significatividad de las cifras involucradas y el elevado nimero de
transacciones.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Hemos obtenido evidencia de las Ultimas operaciones realizadas en el ejercicio
2023 vy las primeras realizadas en el 2024, comprobando que el registro de las
mismas se ha realizado en funcidén de su devengo.

Obtencién de confirmaciones externas para una muestra de facturas de clientes
en relacion al saldo pendiente de cobro. En caso de que no se hubiera obtenido
respuesta a la confirmacién se han realizado procedimientos alternativos
mediante justificantes de cobro posteriores o documentacion soporte
justificativa de dicha facturacion.

Hemos comprobado que la informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas es suficiente y adecuada de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio comprendido entre
el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Building a better
working world

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de Ias
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con fas NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisidn y realizacién
de la auditorfa del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

s ERNST & YOUNG, S.L.
U D I TO R = S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® SO0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2024 Num. 01/24114334 , n =
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR AmbrOSIO Arroyo Fernandez-Ranada

........................ (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

ria de cuentas sujeto de Cuentas con el N° 20648)
@ de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

29 de mayo de 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



adlharadnzero

Energy Transition Key Partner

1. ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES. ...ttt ettt et s e 7
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS ........coovoveveviveeeereeea 8
3. POLITICAS CONTABLES ..ottt 13
4. APLICACION DE RESULTADOS.....uieiuieieiececeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 23
5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS........oveeeieiieeeteeceeeee oo, 24
6.  COMBINACIONES DE NEGOCIO ...ttt 27
7. INFORMACION POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS.......c.coovvvveieeeieeereeeea 29
8. ACTIVO INTANGIBLE ..ottt 30
9. INMOVILIZADO MATERIAL. ..ccttiiiiiit ettt e e 32
10. INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES ...ttt 33
11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS.......vovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 34
12, EXISTENCIAS Lottt et e et e e e e e e 35
13. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR ... .oiiiiiiiiiiiiiii e 35
14. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES .....covvveieeeeeeeeeeeeeeeeee e 36
15. PATRIMONIO NETO ...ttt ettt e e e e 36
16. PROVISIONES NO CORRIENTES ..ottt e e 38
17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES............. 38
18. DEUDA FINANCIERA ettt e et e e e e e 39
19. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ......ccoviiiiieiiiiiiciiiiieeee 41
20. INGRESOS Y GASTOS ..ottt ettt e et e e 46
21. SALDOSY OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS .....ooiiiiiiiieiie e 49
22. RETRIBUCION A LOS ADMINISTRADORES Y A LA ALTA DIRECCION ......oovvvviiceieieeeeeee 50
23. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS ......ccoooivieiiien. 50
24, ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES ...t 50
25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE ...ttt 50

ANEXO |- SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION 2023.....51



amaranzero

GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Estado de Situacion Financiera Consolidado correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

GREEN BIDCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2023

Euros
ACTIVO Notas 2023
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo intangible 8 699.084.516
Fondo de comercio 371.108.134
Marcas 223.439.637
Cartera de clientes y similares 106.541.401
Tecnologia 323.091
Bienes y derechos inmateriales 16.506.762
Amortizacion acumulada (18.834.509)
Inmovilizado Material 9 13.595.302
Terrenos y construcciones 1.049.410
Otro inmovilizado 13.223.177
Amortizaciones (677.285)
Inversiones financieras no corrientes 10y 11 8.407.916
Otras inversiones financieras no corrientes 8.407.916
Impuesto diferido activo 19 11.858.753
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 732.946.487
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 12 114.935.924
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 155.482.331
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11y 13 130.354.935
Otros deudores no comerciales 11 3.140.983
Administraciones publicas 13y 19 21.986.413
Inversiones Financieras 11 33.083
Otras inversiones financieras corrientes 33.083
Ajustes por periodificacion 2.418.063
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 57.650.008
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 330.519.409

TOTAL ACTIVO

1.063.465.896

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

correspondientes al ejercicio comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023.
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GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Estado de Situacion Financiera Consolidado correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

GREEN BIDCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2023

Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2023
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD
DOMINANTE 498.925.928
Capital suscrito 15 27.223.103
Prima de emisién 15 312.494.337
Aportaciones de socio 15 204.459.620
Diferencias de conversién (400.214)
Pgrdldas y ganancias atribuibles a la sociedad (44.850.918)
dominante
Socios externos 1.007.860
TOTAL PATRIMONIO NETO 499.933.788
PASIVO NO CORRIENTE 381.209.332
Provisiones no corrientes 16 690.258
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 180.000
Impuestos diferidos pasivos 19 82.033.753
Obligaciones y bonos no convertibles 11y 18 246.108.881
Otras deudas 11 10.824.967
Deudas con empresas del grupo y vinculadas 11y 21 5.200.000
Arrendamientos a largo plazo 11 8.308.327
Préstamos bancarios a largo plazo 11y 18 27.863.146
PASIVOS CORRIENTES 182.322.776
Acreedores comerciales y otras cuentas a 11 108.398.971
pagar
Administraciones publicas 19 14.610.249
Otras administraciones publicas 14.610.249
Otras deudas no comerciales 59.313.606
Acreedores diversos 11 12.520.409
Deuda financiera a ¢/plazo 11y 18 18.109.013
Intereses a c¢/plazo 11y 18 12.943.817
Arrendamientos a corto plazo 11 3.764.415
Remuneraciones pendientes 11 7.468.417
Anticipos de clientes 11 4.507.535
TOTAL PASIVO 563.532.108
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.063.465.896

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2023.
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GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Cuenta de Resultados Consolidada correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

GREEN BIDCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Resultados Consolidada correspondientes al ejercicio comprendido entre el 4 de abril
de 2023 (fecha de constitucidn) y el 31 de diciembre de 2023

Euros
Nota 2023
Importe neto de la cifra de negocios 20.a 252.674.810
Aprovisionamientos 20.b (201.756.219)
Margen 50.918.591
Gastos de personal 20.c (49.792.749)
Otros ingresos de explotacion 1.903.489
Otros gastos de explotacion 20d (20.023.862)
Total otros ingresos y gastos (67.913.122)
Amortizacion y provisiones 20.f (22.093.009)
RESULTADO DE EXPLOTACION (39.087.540)
Ingresos financieros e ingresos asimilados 20.e 932.711
Diferencias positivas de cambio 1.111.036
Total ingresos financieros 2.043.747
Gastos financieros y asimilados 20.e (18.988.553)
Diferencias negativas de cambio (1.357.953)
Total gastos financieros (20.346.506)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (57.390.299)
Impuesto sobre sociedades 19 12.539.319
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (44.850.980)
Resultado atribuido a Participaciones no dominantes 62
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE (44.850.918)

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2023.
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GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

GREEN BIDCO, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado del Resultado Global Consolidado correspondientes al ejercicio comprendido entre el 4 de
abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2023

Nota 2023

Resultado consolidado del ejercicio (44.850.980)
Otro resultado global:

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados -

Diferencias de conversion 15.f (400.214)
Resultado Global Total del Ejercicio, neto de impuestos (45.251.194)
Total de Ingresos y gastos reconocidos atribuibles a la Sociedad Dominante (45.251.132)
Total de Ingresos y gastos reconocidos atribuibles a socios externos (62)
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GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucidn) y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado del ejercicio comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) vy el 31 de
diciembre de 2023

Capital social Prima de emisién Aportacpnes de leerenaéf de Resultado atribuible a la R(e.sulrcado Patrimonio atribuible ala  Patrimonio atribuible Total
(Nota 15.a) (Nota 15.b) soclos conversion sociedad dominante atribuible a sociedad dominante a terceros atrimonio neto
i ! (Nota 15.c) (Nota 15.e) minoritarios p
Balance inicial - - - - - - - - -
Beneficio/ Pérdidas . - . . (44.850.918) (62) (44.850.918) (62) (44.850.980)
del ejercicio
Otro resultado . R _ (400.214) R - (400.214) - (400.214)
global
Total resultado ; - ; (400.214) (44.850.918) (62) (45.251.132) (62) (45.251.194)
global consolidado ) T U U
g‘;iptgfc'on de 27.223.103 - 204.459.620 - - - 231.682.723 - 231.682.723
Prima de emisién - 312.494.337 - - - - 312.494.337 - 312.494.337
Intereses - - - - - ; - 1.007.922 1.007.922
minoritarios
Total transacciones 27.223.103 312.494.337 204.459.620 . - . 544.177.060 1.007.922 545.184.982
con propietarios
Balance a 31.12.23 27.223.103 312.494.337 204.459.620 (400.214) (44.850.918) (62) 498.925.928 1.007.860 499.933.788

Las notas 1 a 25 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio comprendido entre el
4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2023.
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GREEN BIDCO, S.A. y Sociedades Dependientes
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)
Nota Ejercicio 2023

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (30.440.887)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (57.390.299)
Ajustes al resultado: 40.366.230
Amortizacion del inmovilizado 20 20.101.163
Correcciones valorativas por deterioro 20 1.962.308
Ingresos financieros (932.711)
Gastos financieros 17.g 18.988.553
Diferencias de cambio 246.917
Cambios en el capital corriente (5.871.477)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (5.898.650)
Existencias 29.387.610
Otros activos y pasivos corrientes (5.737.440)
Otros activos y pasivos no corrientes 11.509.325
Acreedores y otras cuentas a pagar (35.132.321)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (7.545.342)
Pagos de intereses (5.415.818)
Pagos por impuesto sobre beneficios (2.129.524)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (408.487.110)
Pagos por inversiones (-) (440.647.280)
Inmovilizado material 8 (5.057.570)
Adquisiciones de combinaciones de negocios 6 (435.589.710)
Cobros por desinversiones (+) 32.160.171
Otros activos (Caja aportada en combinaciones de negocio) 6 32.160.171
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 496.578.005
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 339.717.440
Aportaciones de socios (+) 13.f 339.717.440
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 156.860.565
Emision 287.330.792
Obligaciones y otros valores negociables (+) 11 270.000.000
Comisién de apertura 11 (25.654.547)
Deudas con entidades de crédito (+) 42.985.339
Devolucion y amortizacion de: (130.470.227)
Deudas con entidades de crédito (-) (97.893.157)
Empresas del Grupo (32.577.070)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 57.650.008
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 57.650.008
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1. ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

Con fecha 4 de abril de 2023, se ha constituido la sociedad bajo la denominacion de Kohama
Investments, S.A., con caracter indefinido, con un capital de 60.000 euros, representado por 60.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas en dicha fecha.

Con fecha 19 de abril de 2023, Green UK Holdco Limited ha adquirido el 100% de la sociedad, pasando
a ser el Socio Unico.

Posteriormente, el 19 de abril de 2023, mediante escritura publica otorgada ante notario, se ha
procedido a cambiar la denominacion social de Kohama Investments, S.A. a Green Bidco, S.A.U, asi como
el objeto social.

El domicilio social se encuentra en la calle Trespaderne nimero 29, 12 planta, del Edificio Barajas |,
Barrio Aeropuerto en Madrid.

Con motivo de la adquisicion de la sociedad Amara S.A. y sus sociedades dependientes detallada en la
Nota 6 (Grupo AmaraNzero en adelante), la Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades y formula
por primera vez cuentas anuales consolidadas de manera obligatoria, de acuerdo con la normativa
vigente. Las cuentas anuales consolidadas junto con el informe de gestion consolidado del ejercicio
2023, seran formuladas y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro
Mercantil espafiol.

La sociedad Green Bidco, S.A.U. y sus sociedades dependientes (“Grupo AmaraNZero” o “el Grupo”)
tienen como actividad principal el desarrollo como proveedor integral de material eléctrico, fotovoltaico
y servicios de gestién logistica de almacén.

El objeto social de la Sociedad dominante es el siguiente:

° La constitucion, participacion por si misma o de forma indirecta en la gestion y control de otras
empresas y sociedades.

° La compray laventa, por cuenta e interés propio, de acciones, participacionesy, en general, de
activos y valores financieros, empresariales o de cualquier otra clase.

° La adquisicién, enajenacion, tenencia y explotacion de bienes inmuebles.

. La negociacion y explotacién de patentes, marcas, licencias, know-how y derechos de propiedad
intelectual.

° La intermediacién en operaciones comerciales, empresariales e inmobiliarias.

. Prestar servicios relacionados con estas actividades descritas.

Todas las actividades que integran el objeto social, descrito en los apartados anteriores, podran
desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente, de
forma total o parcial por la Sociedad dominante, o bien mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.
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Las sociedades dependientes directa e indirectamente incluidas en el perimetro de consolidacién
durante el ejercicio 2023 eran las siguientes:

Porcentaje de
participacion

Método de

Razdn Social Domicilio Actividad Directa Indirecta .
Consolidacion

Comercio material

Amara, S.A. (*) Espafia eléctrico y servicios 100 - Integracion global
logisticos
Comercio material
Amara Brasil Ltda. (*) Brasil eléctrico y servicios - 99,99 Integracion global
logisticos
Ergytech Inc. USA Agente de compras - 100 Integracion global
Comercio material
A Mexi S.A.d Y o L -
Cr\r/]e(rf)y exicana, € México eléctrico y servicios - 100 Integracion global
o logisticos
Amara Solar Renovables, SLU Espafia Dlstrlb.uuon de ) 100 Integracion global
(*) material solar
A NZ Portugal Distribucién d .
mara TZero Fortuga Portugal stribucion de - 100 Integracion global

material solar
Productos de

Unipessoal Lda.

Center Cable, S.L.U. Espafia o - 100 Integracion global
Telecomunicaciones
Amara Limited China Agente de compras - 100 Integracion global
Amara Net Zero México S.A. México Ingenieriay ) 100 Intearacion elobal
de CV (*) construccion g g
Amara Net Zero SRL (*) Italia D|str|b.uuon de - 100 Integracion global
material solar
Cavycar, S.L. (*) Espafia Distribucion - 100 Integracién global
year, >t P material edlico g g
Distribucion de .
Sunrgy LLC USA material solar - 75 Integracién global
A Net Z Colombi Prestacién d .
mara et ~ero Lolombia Colombia res' a.uon € - 100 Integracion global
S.AS servicios
Amara Net Zero Bulgaria ) Colme'ruo mate.r|'al .
EOOD Bulgaria eléctrico y servicios - 100 Integracion global
logisticos

(*) Sociedades auditadas por EY

En el Anexo | a estas notas se recoge la informacion adicional respecto de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién.

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a. Normativa contable aplicada

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo AmaraNzero correspondientes al ejercicio entre el 4 de
abril de 2023 (fecha de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023 han sido formuladas por el Consejo
de Administracion de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), adoptadas para su utilizacién en la Unién Europea de conformidad con el
reglamento (CE) n2 1606/2002 del Parlamento y Consejo Europeo.
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La preparacién de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables del Grupo. En la nota 2.e se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para las cuentas
anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado sobre la base del coste histérico, excepto en el caso
de los activos financieros disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados, que se han
valorado a su valor razonable. Los importes registrados de los activos y pasivos que son objeto de
cobertura de valor razonable son ajustados para reflejar los cambios en su valor razonable derivados
del riesgo cubierto.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoraran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).

b. Comparativa de la informacién

No se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademads de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior, ya que la sociedad se
constituyd durante el ejercicio 2023.

¢. Nuevas normas NIIF-UE e interpretaciones CINIIF

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas son las mismas
que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023, excepto por las siguientes modificaciones a las normas que se han aplicado por primera vez en
este ejercicio.

Norma, interpretacion o modificacién Fecha de aplicacién
en la UE

Modificaciones a:

- NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 2022
- NIC 16 Propiedad planta y equipo enero

- NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Mejoras anuales 2018 - 2020 1 enero 2022

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones o modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no
son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea pero que cuando entre en vigor, si le son aplicables.
Aunque el Grupo estad actualmente analizando su impacto, en base a los andlisis realizados hasta la
fecha, el Grupo estima que su aplicacidn anticipada no tendria un efecto significativo.

L Fecha de
. L e g Fecha de adopcién por L Fecha de
Norma, interpretacién o modificacion aplicacién en la s
la UE UE aplicacidon del IASB
NIIF 17 — Contratos de seguro 19 noviembre 2021 1 enero 2023 1 enero 2023
NIIF 17 — Contratgs de seg.ulro: apllcaao.n inicial de la 8 septiembre 2022 1 enero 2023 1 enero 2023
NIIF 17 y NIIF 9 — informacién comparativa
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Definicion de Estimaciones Contables

(Modificaciones a la NIC 8) 2 marzo 2022 1 enero 2023 1 enero 2023

Informacién a Revelar sobre Politicas Contables
(Modificaciones a la NIC 1y al Documento de 2 marzo 2022 1 enero 2023 1 enero 2023
Practica de las NIIF N2 2)

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y
Pasivos que surgen de una Transacciéon Unica— 11 agosto 2022 1 enero 2023 1 enero 2023
Modificaciones a la NIC 12

NIC 1 Presentacion de estados financieros:
Clasificacion de pasivos como corriente o no Pendiente Pendiente 1 enero 2024
corriente

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulaciéon
de estas cuentas anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables.

Aungue el Grupo estd actualmente analizando su impacto, en base a los andlisis realizados hasta la
fecha, los Administradores de la Sociedad Dominante estima que su aplicacion inicial no tendra un
impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

d. Principios de consolidacion

Las sociedades dependientes en la que el Grupo AmaraNzero posee control se han consolidado por el
método de integracion global.

El Grupo AmaraNzero considera que mantiene el control en una sociedad cuando tiene la capacidad
suficiente para establecer sus politicas financieras y operativas, de forma que puedan obtener los
beneficios de sus actividades.

Las sociedades asociadas en las que el Grupo AmaraNzero no dispone del control, pero ejerce influencia
significativa, han sido valoradas por el método de participacién. A efectos de la presentacién de estas
Cuentas Anuales Consolidadas, se ha considerado, con caracter general salvo evidencia en contrario, se
dispone de influencia significativa en aquellas sociedades en las que se dispone de mds de un 20% de
participacién en el capital.

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes, que poseen control
conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos,
relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido, que
existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime
de las partes que comparten el control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, el
Grupo como operador conjunto reconocerd en relacién con su participacion en una operacion conjunta:

- sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;
- sus pasivos, incluyendo su participaciéon en los pasivos incurridos conjuntamente;

- su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto
que realiza la operacion conjunta;

10
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- y sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Tienen la consideracion de Unién Temporal de Empresas (UTEs), aquellas entidades sin personalidad
juridica propia mediante las que se establece un sistema de colaboracidn entre empresarios por tiempo
cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucidn de una obra, servicio o suministro.
Las UTEs tienen por lo general la consideracion de sociedades independientes con actuacién limitada,
dado que, a pesar de que puedan adquirir compromisos en nombre propio, estos suelen llevarse a cabo
a través de los socios en proporcién a su participacién en las UTEs.

Las participaciones de los socios en las UTEs dependen normalmente de su aportacion (cuantitativa o
cualitativa) al proyecto, estdan limitadas a su cometido y tienen intencidon de generar su resultado
especifico exclusivamente. Cada socio es responsable de ejecutar sus propias tareas en su propio
beneficio.

En el caso del Grupo AmaraNzero no se han identificado UTEs durante el periodo que afecten de manera
significativa los estados financieros consolidados de la Sociedad.

En el anexo a estas cuentas anuales consolidadas se muestra un detalle de las sociedades dependientes
directa e indirectamente de Green Bidco, S.A.U., asi como el método de consolidacion o valoracion que
se ha aplicado para la preparacidn de estas cuentas anuales consolidadas y otra informacién referente
a las mismas.

La fecha de cierre de los estados financieros de las sociedades dependientes es el 31 de diciembre. Las
politicas contables son las mismas o han sido homogeneizadas con las utilizadas por el Grupo
AmaraNzero, en la presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Los estados financieros de cada una de las sociedades extranjeras han sido preparados en su moneda
funcional, entendiendo por tal la divisa del entorno econémico en el que opera y en el que genera y
emplea el efectivo.

La consolidacion de las operaciones de Green Bidco y las sociedades dependientes se ha efectuado
siguiendo los siguientes principios basicos:

1) Enlafecha de toma de control, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicién de la sociedad filial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos, ésta se
registra como fondo de comercio, por corresponder a activos no susceptibles de identificacion y
valoracién separada.

En el caso de que la diferencia sea negativa, se registra como abono a la cuenta de Resultados
Consolidada.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen
en la Cuenta de Resultados Consolidada desde la fecha efectiva de adquisicidn o hasta la fecha efectiva
de enajenacion.

2) Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se amortizan
desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicion de las NIIF, si bien se revisa su posible deterioro
con periodicidad anual.

11
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3) El resultado de valorar las participaciones por el método de participacién (una vez eliminado el
resultado de operaciones entre sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes de “Otras
Reservas” y “Resultado de Sociedades por el método de participacién” del estado de situacion
financiera Consolidado y la Cuenta de Resultados Consolidada adjunta respectivamente.

4) El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en los
epigrafes “Patrimonio Neto — De accionistas minoritarios” del pasivo del estado de situacién
financiera Consolidado y “accionistas Minoritarios” de la cuenta de Resultados Consolidada.

5) Las transacciones de compra de participaciones a minoritarios en sociedades en las que se ejerce
control, asi como las transacciones de venta de participaciones sin pérdida de control se consideran
como transacciones entre accionistas, por lo que los sobreprecios abonados y los resultados
obtenidos se registran con cargo o abono a reservas.

6) La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el
método del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversién a euros de todos los
bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las
cuentas anuales consolidadas y el tipo de cambio medio para las partidas de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas, manteniendo el patrimonio a tipo de cambio histérico a la
fecha de su adquisicion (o al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacion en el caso de los
resultados acumulados, siempre y cuando no haya operaciones significativas que hagan poco
apropiada la utilizacién del tipo de cambio promedio), segin corresponda. La diferencia de
conversién resultante se imputa directamente a reservas.

7) Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

e. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Las estimaciones v juicios se evalluan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

(a) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 3.e. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo se han determinado en base a cdlculos del valor de uso, determinado a partir
de los flujos de efectivo descontado. Estos célculos requieren el uso de estimaciones (Nota 8.1).

(b) El importe de determinadas provisiones

La direccion del grupo determina los posibles deterioros ocurridos en determinadas cuentas de activo,
clientes y existencias, teniendo en cuenta la mejor informacion disponible a la fecha de cierre del
ejercicio.

12
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Para estimar el deterioro de sus existencias, la compafifa hace un analisis cualitativo de los elementos
gue no han tenido rotacion en los Ultimos doce meses y que, a su entender, no tienen motivo justificado
para dicha rotacion.

f.  Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional y de presentacion para los estados financieros de la compafiia es el euro para el
ejercicio 2023.

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la moneda de los
paises en los que estan domiciliados.

3. POLITICAS CONTABLES

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas son las siguientes:

a) Combinaciones de negocio

El Grupo aplicé la excepcidon contemplada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método
de adquisicién.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicién.
La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por
el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gasto a medida que
se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos (y cualquier
participacién no dominante) por su valor razonable. La participacién no dominante en el negocio
adquirido se reconoce por el importe correspondiente al porcentaje de participaciéon en el valor
razonable de los activos netos adquiridos. Este criterio sélo es aplicable, para las participaciones no
dominantes que otorguen un acceso presente a los beneficios econdmicos y el derecho a la parte
proporcional de los activos netos de la entidad adquirida en caso de liquidacién. En caso contrario, las
participaciones no dominantes se valoran por su valor razonable o el valor basado en condiciones de
mercado. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con
fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el vendedor al
mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacién del

13



dihndaranzero

Energy Transition Key Partner

GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2023

negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacion contractual
sobre el importe indemnizado.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicidn, excepto los contratos de arrendamiento en los que
el negocio adquirido es el arrendador y de seguros

El exceso existente entre la contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no
dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo
de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el
valor asignado a las participaciones no dominantes y la identificacién y valoracion de los activos netos
adquiridos se reconoce en una partida separada de la cuenta de resultados consolidada.

b) Activos Intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio se determina siguiendo los criterios expuestos en el apartado de combinaciones
de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el
fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las
sinergias de la combinacidn y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado 3.e)
(deterioro de valor). Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.

Marcas vy similares

El Grupo evalla para cada activo intangible adquirido si la vida Util es finita o indefinida. A estos efectos
se entiende que un activo intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un limite previsible al
periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su deterioro
con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de
los mismos.
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La amortizacidén de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida Util mediante la aplicacién de los siguientes

criterios:
Método de Aflos de vida util
amortizacion estimada
Marcas Lineal 10
Cartera de clientes Lineal
Tecnologia Lineal
Backlog Lineal

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o coste atribuido (o valor
revalorizado) menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los activos intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

Otros activos intangibles

La propiedad industrial se registra por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el
derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma o por los gastos incurridos con motivo
del registro de las desarrolladas por la empresa, y se amortizan linealmente a razén del 25% anual.

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por los importes realmente satisfechos por dicho concepto
y se amortizan linealmente en cuatro afios.

Los gastos incurridos en relacidon con el inmovilizado inmaterial solo se capitalizan cuando incrementa
el beneficio econémico futuro del inmovilizado especifico al que se refiere. Todos los demas gastos son
cargados a la cuenta de resultados en el momento en el que se incurre en ellos.

¢) Inmovilizado Material

Los elementos que componen el inmovilizado material estan valorados al coste de adquisicién. Los
gastos posteriores incurridos se consideran mayor coste de adquisicion y se capitalizan sélo cuando
incrementan el beneficio econdmico futuro del activo al que se relacionan.

El inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada que se indican a
continuacion:

Afios de vida util estimada

Construcciones 25-50
Maquinaria 8-10
Utillaje 8
Otras instalaciones 13-20
Elementos de transporte 6
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
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Los costes de ampliacion o mejora de los bienes de la propiedad, planta y equipo que suponen un
aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de la vida Util se incorporan al activo como
mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe de la
propiedad, planta y equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

El beneficio o la pérdida que se produce en la enajenacién de los elementos de propiedad, planta y
equipo se determina como la diferencia entre el importe recibido por la venta y el valor en libros del
activo enajenado.

d) Bienes en arrendamiento

Grupo como arrendatario

El Grupo actla como arrendatario principalmente de oficinas y almacenes. El Grupo aplica un unico
modelo de reconocimiento y valoracién para todos los arrendamientos en los que opera como
arrendatario que implica el reconocimiento de un activo por derecho de uso y el correspondiente
pasivo. No obstante, el Grupo aplica la exencién de reconocimiento del arrendamiento de corto plazo a
los arrendamientos que tienen un plazo del arrendamiento de 12 meses o menos a partir de la fecha de
inicio y no tienen opcién de compra. También aplica la exencion de reconocimiento de activos de bajo
valor a los arrendamientos que se consideran de bajo valor. Los pagos por arrendamientos en
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos
lineales durante el plazo del arrendamiento.

Grupo como arrendador operativo

Si el contrato no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, el arrendamiento se clasifica como operativo. El ingreso que genera el contrato se contabiliza
linealmente durante el contrato y se incluye como ingresos en la cuenta de resultados en la medida que
tiene una naturaleza operativa. Los costes directos que se incurren en la firma de un contrato de
arrendamiento se incorporan como un mayor valor del activo arrendado y se amortizan durante el
periodo de arrendamiento en el mismo criterio que los ingresos. Los pagos contingentes se reconocen
como ingresos en el periodo que se devengan.

e) Deterioro del valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza el valor de sus activos a largo plazo para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de existencia de algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de estos activos
para determinar el importe del saneamiento en el caso de que sea finalmente necesario. A estos efectos,
si se trata de activos identificables que independientemente considerados no generan flujos de efectivo,
el Grupo AmaraNzero estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que el activo
pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste de su venta vy el
valor en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. A fin de
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente utilizando
tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales del mercado de la
valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el activo.
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Para el fondo de comercio, los importes recuperables se estiman anualmente. Las pérdidas
correspondientes a deterioros del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversién en periodos
futuros.

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra por la
diferencia la correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones vy
provisiones” de la cuenta de Resultados consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacién con las unidades generadoras de efectivo se asignan,
en primer lugar, a la reduccién de los fondos de comercio asignados a estas unidades y, en segundo
lugar, a minorar el valor contable de otros activos en base al andlisis individual de aguellos activos que
muestren indicaciones de deterioro.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta
de Resultados consolidada. Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que
el valor contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de amortizaciones,
si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida por deterioro.

f)  Instrumentos financieros

Reconocimiento v baja en cuentas

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en parte de las
disposiciones contractuales del instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando se transfieren el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios. Un pasivo financiero se da de baja en cuentas cuando se extingue, se
liquida, se cancela o expira.

Clasificacion vy valoracion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién, incluyendo los costes de la
operacién

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

- Créditos y cuentas a cobrar (activos financieros a coste amortizado).
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
- Activos financieros a valor razonable a través de otro resultado global.

La Direccion determina la clasificacion de las inversiones en el momento de su reconocimiento inicial y
revisa la clasificacion en cada fecha de cierre del ejercicio, atendiendo principalmente a un modelo de
negocio donde el objetivo principal es el cobro de los flujos de efectivo contractuales, por ello, los
activos financieros del Grupo se encuentran en la categoria de coste amortizado.
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Todos los ingresos y gastos relacionados con los activos financieros que se reconocen en el resultado
del ejercicio se presentan dentro de los gastos financieros, ingresos financieros u otras partidas
financieras, excepto el deterioro de las cuentas a cobrar, que se presenta dentro de otros gastos.

Valoracidn posterior de activos financieros

Activos financieros a coste amortizado:

Los activos financieros se valoran al coste amortizado si cumplen las siguientes condiciones (y no estan
designados como valor razonable:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros y
cobrar sus flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente de pago.

Después del reconocimiento inicial, se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo. El descuento se omite cuando el efecto del descuento es irrelevante. El efectivo vy
equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y la mayoria de las demas cuentas por
cobrar del Grupo AmaraNzero se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Deterioro de valor de los activos financieros

Los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 utilizan mds informacién prospectiva para reconocer las
pérdidas de crédito esperadas - el modelo de pérdida de crédito esperada (ECL). Esto reemplaza el
"modelo de pérdidas incurridas" de la NIC 39. La NIIF 9 se basa en un modelo de pérdidas esperadas por
el que la provision por pérdidas se calcula en base a las pérdidas esperadas para los proximos 12 meses
o para toda la vida de los instrumentos en funcién del incremento significativo del riesgo.

Los instrumentos incluidos en el alcance de los nuevos requisitos incluian préstamos y otros activos
financieros de tipo deuda valorados al coste amortizado y los activos a valor razonable a través de otro
resultado global, cuentas a cobrar comerciales, activos contractuales reconocidos y valorados segun la
NIIF 15 y compromisos de préstamo y algunos contratos de garantia financiera (para el emisor) que no
se valoran al valor razonable con cambios en resultados. El Grupo ha considerado una gama mas amplia
de informacion al evaluar el riesgo de crédito y medir las pérdidas de crédito esperadas, incluyendo los
eventos pasados, las condiciones actuales y las previsiones razonables y justificables que afectan a la
cobrabilidad esperada de los flujos de efectivo futuros del instrumento.

En base a lo anterior el Grupo ha determinado un procedimiento por el que las cuentas a cobrar se
deterioran cuando ya no son recuperables (pérdidas incurridas) y considera las posibles pérdidas
esperadas en base a la evolucién del riesgo crediticio especifico del cliente y pais. En dichos
procedimientos se aplican a los saldos de los activos financieros, unos porcentajes que reflejen las
pérdidas crediticias esperadas en funcién del perfil crediticio de la contrapartida (el cliente, para el caso
de los clientes y otras cuentas a cobrar).

Dichos porcentajes reflejan la probabilidad de que ocurra un incumplimiento de las obligaciones de
pago vy el porcentaje de pérdida, que, una vez producido el impago, resulta finalmente incobrable.
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Si en dicho andlisis se identifica un incremento significativo del riesgo respecto del reconocido
inicialmente, la pérdida esperada se calcula teniendo en cuenta la probabilidad de que haya un
incumplimiento durante toda la vida del activo.

A este respecto, de acuerdo con el modelo de deterioro de pérdida esperada a 12 meses, el Grupo ha
estimado que los activos financieros valorados a coste amortizado estan sujetos a pérdida por deterioro
de valor atendiendo a los hechos y circunstancias existentes segln se indica a continuacién:

Descripcion 3 ls_i':‘z’:zs % 3'31e;‘§r'2‘(’)r2°3 VNC 31.12.2023
Clientes vencidos deteriorados por antigiiedad
superior a 365 dias 227.193 100% 227.193 -
Clientes escenario 1 (no vencidos) y escenario 2
(vencidos hasta 90 dias) 110.841.585 0,1%-4,08% 110.842 110.730.743
Clientes escenario 3 y escenario 4 (Vencidos entre
90y 365) 5.585.550 0,1%-5,25% 5.586 5.579.964
Facturas pendientes de emitir (escenario 1) 14.058.286  0.1%-1% 14.058 14.044.229
Total clientes 130.712.614 357.679 130.354.935

Como se muestra en la tabla superior, a cierre del ejercicio 2023, el efecto de aplicar la pérdida esperada
en los saldos de clientes es de 357.679 euros, de los cuales el Grupo ha registrado deterioro por
330.572euros al cierre del ejercicio 2023 (véase nota 13). El Grupo no ha registrado un importe de
27.107 euros, ya que considera que no es necesario su registro.

Efectivo vy otros medios liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado se registra el efectivo en caja, bancos
y los depdsitos a corto plazo con una fecha de vencimiento original de tres meses o inferior, que no
estan sujetos a variaciones significativas.

Clasificaciéon y valoracion de los pasivos financieros

Dado que la contabilizacion de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la misma segun la
NIIF 9 en comparacién con la NIC 39, los pasivos financieros del Grupo no se han visto afectados por la
adopcion de la NIIF 9. Sin embargo, para mayor exhaustividad, la politica contable se revela a
continuacion.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen deuda financiera, acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable y, en su caso, se ajustan por los
costes de transaccion, a menos que el Grupo haya designado un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo, excepto los derivados y pasivos financieros designados en valor razonable con cambios
en resultados, que se contabilizan posteriormente al valor razonable con las pérdidas o ganancias
reconocidas en el resultado del ejercicio. Al cierre del ejercicio 2023 no se han designado pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Todos los cargos relacionados con los intereses y, si procede, los cambios en el valor razonable de un
instrumento que sean reportados en el resultado del ejercicio se incluyen en los costes o ingresos
financieros.

g) Existencias

Las existencias se contabilizan a su coste de adquisicién (incluyendo los costes relacionados), siguiendo
el criterio del coste medio ponderado o a su valor neto de realizacidn, si éste es inferior. La valoracion
de los productos obsoletos o defectuosos se ha reducido a su posible valor de realizacidn. El valor neto
de realizacion representa el precio estimado de venta en el curso normal de las actividades, menos los
costes estimados para la realizacion de la misma y otros gastos de venta.

h) Capital Social
El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

i)  Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcion de los
vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento
inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

j)  Provisiones y contingencias

La politica del Grupo AmaraNzero es la de contabilizar provisiones para hacer frente a las obligaciones
presentes, ya sean legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempre que sea
probable que sea necesario desprenderse de recursos para hacer frente a dicha obligacién y que se
pueda realizar una estimacion razonable del importe de esta.

Su dotacion se efectda al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion, con cargo al epigrafe de
la cuenta de resultados que corresponda segln la naturaleza de la obligacién. Las provisiones se revisan
a la fecha de cierre de cada estado de situacion financiera consolidado y son ajustadas con el objetivo
de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

En el caso de que el efecto temporal del dinero sea significativo, las provisiones se determinan mediante
el descuento de las futuras salidas de efectivo esperadas, utilizando tipos de interés antes de impuestos
que reflejen las estimaciones del mercado del efecto temporal del dinero vy, cuando sea apropiado, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando el método de descuento sea utilizado, el incremento de la
provisién originado por el paso del tiempo se reconoce como un coste de financiacion.

Por otro lado, el caso de obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes
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de la voluntad del Grupo, no se registra ninguna provisién, pero se informa de dicha contingencia en la
memoria consolidada.

k) Transacciones en moneda distinta del euro

Las operaciones realizadas en monedas distintas de la moneda funcional de las diferentes sociedades
del grupo se registran en su correspondiente moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el
momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con cargo o abono
a resultados.

Asimismo, la conversion a moneda funcional al 31 de diciembre de cada afio de los valores de renta fija,
asi como de los créditos y débitos en moneda distinta de aquélla en la que estan denominados los
estados financieros de las sociedades del grupo, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias
de valoracién producidas se registran con cargo al epigrafe “Gasto financiero” o con abono al epigrafe
“Ingreso financiero” de la cuenta de resultados consolidada segln sea su signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las que el Grupo AmaraNzero, ha decidido
mitigar el riesgo de tipo de cambio mediante la contratacion de derivados financieros se registran segun
lo establecido en la nota f) relativa a Instrumentos financieros.

[)  Impuesto sobre beneficios

La Sociedad dominante, y el resto de las sociedades como domicilio social y fiscal en Espafia, tributan
en régimen de tributacion ordinaria de acuerdo con la legislacion fiscal vigente espafiola. Las sociedades
extranjeras tributan de acuerdo con la legislacién en vigor en sus respectivas jurisdicciones.

La contabilizacion del gasto por impuesto sobre sociedades se realiza por el método del pasivo, basado
en el estado de situacién financiera consolidado. Este método consiste en la determinacion de los
impuestos anticipados y diferidos en funcién de las diferencias entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente que estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen. Los impuestos diferidos activos y pasivos originados por cargos
0 abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con cargo o abono a patrimonio.

El Grupo AmaraNzero procede al reconocimiento de activos por impuestos diferidos siempre y cuando
espere disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder recuperar dichos activos.

El valor contable de los activos por impuestos sobre beneficios diferidos activos se revisa a la fecha de
cierre del estado de situacion financiera consolidado de cada ejercicio y se ajustan en el caso de que no
resulte probable que se generen beneficios tributables suficientes que permitan la utilizacién de todos
o parte de los impuestos diferidos activos contabilizados.

Las deducciones de la cuota por incentivos fiscales y las bonificaciones del impuesto originadas por
hechos econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto devengado por impuesto sobre
sociedades, salvo que existan dudas sobre su recuperacién.
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m) Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen de modo que representen la transmisidon de bienes
y servicios comprometidos a clientes por un importe que refleje la contraprestacion a la que el Grupo
espera tener derecho a cambio de esos bienes y servicios. Los ingresos se reconocen cuando el cliente
obtiene el control de los bienes o servicios.

De acuerdo con los nuevos criterios, en el reconocimiento de los ingresos se ha aplicado el modelo de
cinco pasos para determinar el momento en que deben reconocerse los mismos, asi como su importe:

* Paso 1: ldentificar el contrato

* Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato

* Paso 3: Determinar el precio de la transaccién

* Paso 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones del contrato

* Paso 5: Reconocer los ingresos a medida que se cumplen las obligaciones del contrato

En este modelo se especifica que los ingresos deben reconocerse cuando (o a medida que) una
entidad transmite el control de los bienes o servicios a un cliente, y por el importe que la entidad
espera tener derecho a recibir. Dependiendo de si se cumplen determinados criterios, los ingresos se
reconocen o bien a lo largo de un periodo de tiempo, de forma que refleje la realizacion por parte de
la entidad de la obligacion contractual; o bien en un momento determinado, cuando el cliente obtiene
el control de los bienes o servicios.

El precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas obligaciones de ejecucién
sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio de transaccion de un contrato
excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Las principales lineas de actividad son las siguientes:

- Distribucion de material, es la linea principal de negocio del Grupo, representa un 93% del total,
los ingresos proceden de la venta de cable y otro material eléctrico, materiales y repuestos para
generacion de energia edlica, fotovoltaica, nuclear, venta de material de telecomunicaciones y
suministros industriales. Esta actividad se desarrolla en Amara. S.A., Cavycar, S.L., Amara Net
Zero ltalia, S.r.l.,, Amara Solar Renovables, S.L.U., Ergytech, INC y Amara Net Zero Brasil, Ltda,
Center Cable, S.L., Amergy Mexicana, S.A.de C.V., Amara Net Zero México, S.A. de C.V,,
entendiéndose la entrega de los diferentes materiales como la obligacién de desempefio dentro
de los diferentes contratos con los clientes finales. En estos casos el Grupo reconoce el ingreso
cuando el control es transferido al cliente y se espera recibir la contraprestacién que en la
mavyoria de los casos es fija, esto es sin ningin componente variable. El control generalmente
se considera transferido con la entrega de los materiales segun el calendario acordado con el
cliente.

- Prestacién de servicios, los ingresos proceden de la actuaciéon del Grupo como operador
logistico y de actividades de logistica inversa (gestion de residuos) y representa un 7% de los
ingresos. Los servicios se desarrollan en Amara S.A., Amara Solar Renovables, S.L., Amara Net
Zero Portugal, S.A., Amara Net Zero ltalia, s.r.l., Amara Net Zero Brasil,Ltda, Amergy Mexicana,
S.A.de C.V., Amara Net Zero México S.A. de C.V., Amara Net Zero Colombia, S.A. y Ergytech, Inc.
El Grupo reconoce los ingresos a lo largo de la vida de cada contrato a medida que se prestan
los servicios. La casuistica de fijacion del precio es diversa, pero en general consta de un
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componente fijo y otro variable que se reconoce segln se devenga la prestacion del servicio
mensualmente, en base a conceptos medibles y con alto grado de certeza en el importe
estimado al cierre de cada mes.

n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las sociedades del Grupo estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. En las cuentas anuales consolidadas no se ha reflejado ningun valor por este
concepto.

o) Partes relacionadas

El Grupo considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos, sociedades afiliadas
y asociadas, asi como a sus consejeros y directivos clave.

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracidon posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

p) Estado de flujos de efectivos consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo al método indirecto, se utilizan
las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

e  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos Ultimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades que forman parte del Grupo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacién.

e Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacion, disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

q) Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales

El Unico compromiso mantenido por la Sociedad dominante en relacidon con prestaciones post-empleo
y otros beneficios sociales, se refiere a la concesion de un premio de jubilacién otorgado por el convenio
colectivo de determinadas comunidades autonomas y que afecta a 56 trabajadores.

Este compromiso ha sido objeto de externalizacién y durante el ejercicio 2023 ha devengado un importe
de 13.543 euros registrados en gastos de personal.

4. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio comprendido entre el 4 de abril de 2023 (fecha
de constitucién) y el 31 de diciembre de 2023 de Green Bidco, S.A.U. formulada por los Administradores
que serd sometida a la aprobacioén del accionista Unico, es la siguiente:

23



alimnaradnzero

Energy Transition Key Partner

GREEN BIDCO, S.A.U. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 4 de abril de 2023 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de 2023

Datos en euros 2023
Resultado del ejercicio (15.666.004)
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (15.666.004)

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1. Factores de riesgo financiero

El Grupo cuenta con una politica de riesgos que compromete el desarrollo de todas las capacidades del
Grupo para que los riesgos relevantes de toda indole se encuentren adecuadamente identificados,
medidos, gestionados y controlados.

a) Fuentes de financiacidn del Grupo y riesgo de tipo de interés

El propdsito de la financiacion obtenida de entidades de crédito es tanto la financiacion del capital
circulante como de las inversiones previstas dentro del plan estratégico.

El principal riesgo del tipo de interés deriva de las fluctuaciones del Euribor a un afio, al estar algunos
contratos de financiacién y contratos con relacionados y vinculados referenciados a este indice. Al cierre
del ejercicio 2023 no hay ningun derivado contratado por el Grupo AmaraNzero.

En el siguiente cuadro se detalla el importe de las posiciones acreedoras (no existen posiciones
deudoras significativas referenciadas a un tipo de interés variable) referenciadas a tipo de interés
variable y la sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés.

Incremento/Descenso
en el tipo de interés
(Puntos basicos)
2023 45.825.392 +/-5 +/-22.913

Efecto en el resultado
antes de impuestos (€)

Importe a Tipo Interés Variable
(€) Posiciones acreedoras

b) Riesgo de tipo de cambio

Los principales riesgos del tipo de cambio derivan de las fluctuaciones entre el euro y el délar
estadounidense (originadas por transacciones comerciales) asi como de las fluctuaciones de la moneda
brasilefia, al ser esta la inversidn en el exterior mas representativa del Grupo AmaraNzero.
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En el siguiente cuadro se detallan la sensibilidad del resultado y de los fondos propios a la variacion de
dicho tipo de cambio:

Incremento/Descenso en
el tipo de cambio Efecto en los fondos propios
(real/euro)

Efecto en el resultado
después de impuestos

2023 +/-5% +/-361.898 +/-5.385

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo no tiene contratados seguros de cambio.
No se han registrado cambios de valor en el resultado financiero.
c) Riesgo de precio

El Grupo sigue una politica de compras orientada a favorecer la rotacién del almacén y minimizar el
impacto de las fluctuaciones de precio de los materiales en el mismo y en su cuenta de resultados.

d) Riesgos de liquidez

La politica del Grupo AmaraNzero es mantener un equilibrio entre el uso de los flujos de caja operativos
y la flexibilidad de sus lineas de financiacion con diversas entidades bancarias para cubrir sus
necesidades de financiacién operativa y liquidez. Se utilizan diferentes medidas de gestion con el fin de
controlar y minimizar las necesidades de financiacion del circulante. Dichas medidas aseguran el
cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos por el Grupo, registrados en su mayor parte bajo
el epigrafe de acreedores comerciales y que representan el siguiente detalle de vencimientos vaélido

para 2023:
Vencimiento 2023
Hasta 30 dias 60%
De 30 a 60 dias 30%
De 60 a 90 dias 8%
De 90 a 120 dias 1%
Superior a 120 dias 1%

e) Riesgo de crédito

El Grupo AmaraNzero desarrolla politicas crediticias para asegurar que las ventas se efectlen a clientes
con un historial de crédito adecuado. Ademas, se tiene contratada una pdliza de seguro de crédito, que
obliga a una estricta politica de concesion de créditos y que asegura parte del riesgo en caso de
insolvencias.

Al 31 de diciembre de 2023, no existia concentracién de riesgo de crédito significativa en el Grupo.
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El andlisis de la antigliedad de los activos financieros en mora, pero no considerados deteriorados al 31
de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros
Menos de 60 dias 11.171.830
60 —90 dias 1.395.279
Mas de 90 dias 5.812.462
18.379.571

5.2. Gestidn del riesgo del capital

La gestion de capital estd dirigida a la consecucién de un nivel de endeudamiento que garantice la
adecuada financiacion de las inversiones y operaciones comerciales del Grupo, pero con el objetivo de
maximizar su rentabilidad a través del control exhaustivo de las rotaciones de circulante.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023

Efectivos y otros equivalentes (57.650.008)
Deuda financiera ¢/p 31.052.830
Deuda financiera I/p 273.972.027
Deuda neta 247.374.849
Patrimonio Neto

De la Sociedad Dominante 498.925.928
De los Socios Externos 1.007.860
Total Patrimonio Neto 499.933.788
Apalancamiento 49,48%

De acuerdo con los datos de la tabla anterior, el Grupo AmaraNzero presenta un apalancamiento al
cierre del ejercicio 2023 de un 49,38%.

5.3. Estimacion del valor razonable

El Grupo adopta la NIIF 7 para instrumentos financieros que se valoran en el estado de situacion
financiera consolidado a valor razonable, lo que requiere el desglose de las valoraciones del valor
razonable por niveles siguiendo la siguiente jerarquia:

e  Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos (Nivel 1).

e Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del nivel 1, que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es,
derivados de los precios) (Nivel 2).

e Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables) (Nivel 3).
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6. COMBINACIONES DE NEGOCIO
6.1. Grupo AmaraNZero

Descripcién de la transaccion

Con fecha 27 de abril de 2023, la Sociedad Dominante ha firmado un contrato de compraventa para la
adquisicién del 100% de las participaciones de la Sociedad Amara, S.A. por un importe neto de
622.687.300 euros pasando a ser el Accionista Unico de la Sociedad Amara, S.A. desde el cierre de Ia
operacién el dia 1 de agosto de 2023.

La contraprestacion efectiva producto de esta transaccién de adquisicion de Amara, S.A. se realizd con
aportaciones dinerarias y no dinerarias por importe total de 622.687.300 euros.

Activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicidn

Los activos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicién fueron los siguientes:

Euros
Inmovilizado material (Nota 9) 12.082.868
Cartera de clientes (intangible) (Nota 8) 13.327.077
Otro inmovilizado intangible (Nota 8) 14.684.403
Inversiones financieras a largo plazo 3.563.411
Existencias 141.366.505
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 126.127.572
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 31.552.852
Otros Activos Corrientes 20.141.336
Activos adquiridos 362.846.024
Pasivo no corriente 56.240.598
Pasivo corriente 272.622.800
Pasivos adquiridos 328.863.398
Total valor de los activos netos adquiridos 33.982.626

Fondo de Comercio (diferencia negativa) surgido en la combinacion

En esta combinacidon de negocios se ha puesto de manifiesto el siguiente Fondo de Comercio:

Euros

Contraprestacion transferida 622.687.300
I\/Ien(.)s.— Valor de los activos netos 33982 626
adquiridos

Fondo de comercio inicial 588.704.674
A'S|gna(?lo a cartera de clientes 89 808.271
(intangible)

Asignado a marcas 223.439.637
Asignado a tecnologia 323.091
Asignado a backlog 3.406.053
Asignado a Fondo de comercio 353.492.254
Asignado a Pasivo por impuesto (81.764.632)

diferidos
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Impacto de la combinacion en los resultados del Grupo

Los ingresos y el resultado imputables a la combinacién desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de
diciembre de 2023 han sido los siguientes:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 249.140.087
Resultado del ejercicio 12.376.756

Sila combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio
2023, el importe de los ingresos y resultado a 31 de diciembre de 2023 hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 648.386.930
Resultado estimado del ejercicio 23.563.628

6.2. Sunrgy LLC

Descripcién de la transaccion

Con fecha 21 de noviembre de 2023, el Grupo a través de la Sociedad dependiente Amara, S.A.U. ha
firmado un contrato de compraventa relativo al 75% de las participaciones de la Sociedad Sunrgy, LLC.
cuyo objeto social incluye las actividades de almacenamiento, distribucién y ventas al por mayor de
material solar fotovoltaico por un importe neto de 20.672.563 euros pasando a tener el control de la
misma e integrandola en el perimetro de consolidacién. A 31 de diciembre de 2023 se mantiene un
importe de 10.224.968 euros pendiente de pago, registrados en la cuenta “Otros pasivos financieros”
(Nota 11).

Activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicidn

Los activos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicién fueron los siguientes:

Euros
Inmovilizado material (Nota 9) 120.491
Inversiones financieras a largo plazo 141.859
Existencias 4.588.765
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.557.545
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 607.318
Otros activos no corrientes 87.798
Otros activos corrientes 921.319
Activos adquiridos 10.025.095
Pasivo corriente 6.968.412
Pasivos adquiridos 6.968.412
Total valor de los activos netos adquiridos 3.056.683
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Fondo de Comercio (diferencia negativa) surgido en la combinacion

En esta combinacion de negocios se ha puesto de manifiesto el siguiente Fondo de Comercio:

Euros
Contraprestacion transferida 20.672.563
Menos- Valor de los activos netos adquiridos (3.056.683)
Diferencia 17.615.880
Asignado a Fondo de comercio 17.615.880

Impacto de la combinacion en los resultados del Grupo

Los ingresos y el resultado imputables a la combinacién desde la fecha de adquisicion hasta el 31 de
diciembre de 2023 han sido los siguientes:

Euros

Importe neto de la cifra de negocios 3.534.723

Resultado del ejercicio (249)

Sila combinacién de negocios anteriormente mencionada se hubiera realizado al comienzo del ejercicio
2023, el importe de los ingresos y resultado a 31 de diciembre de 2023 hubiera sido el siguiente:

Euros
Importe neto de la cifra de negocios 43.118.342
Resultado estimado del ejercicio 745.372

7. INFORMACION POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS
En aplicacién de las NIIF 8, el Grupo decide no aportar informacién segmentada de sus estados

financieros consolidados al no ser esta de caracter obligatorio de acuerdo con lo expresado en dicha
norma.
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8. ACTIVO INTANGIBLE

Los conceptos que componen este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y los movimientos del periodo
son los siguientes:

Combinaciones

Coste S.al.df) a de negocios Adiciones Retiros Dif. D?, saldoa
inicial Conversion 31.12.2023
(Nota 6)
Fondo de comercio - 371.108.134 - - - 371.108.134
Marca - 223.439.637 - - - 223.439.637
Cartera de clientes - 103.135.348 - - - 103.135.348
Backlog - 3.406.053 - - - 3.406.053
Tecnologia - 323.091 - - - 323.091
Aplicaciones informaticas - 3.447.336 2.648.115 (15.810) (13.656) 6.065.985
Propiedad industrial - - 3.002 - - 3.002
Derechos arrendamientos - 11.237.067 22.915 (738.331) (83.876) 10.437.775
Total - 716.096.666 2.674.032 (754.141) (97.532) 717.919.025
Amortizacién acumulada -
Marca - - (9.434.118) - - (9.434.118)
Cartera de clientes - - (7.211.936) - - (7.211.936)
Backlog - - (719.056) - - (719.056)
Tecnologia - - (45.472) - - (45.472)
Aplicaciones informaticas - - (295.619) 15.810 7.919 (271.890)
Amortizacion bienes
arrendados - - (1.579.560) 414.250 13.273 (1.152.037)
Total - - (19.285.761) 430.060 21,192 (18.834.509)
Valor neto contable - 699.084.516
(a) General

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha registrado altas por combinaciones de negocio por importe de
716.096.659 euros en relacién a la adquisicidn de las participaciones sociales de Amara, S.A. y Sunrgy,
LLC (Nota 6).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 se registran altas en aplicaciones informaticas por importe
de 2.648.122 euros, principalmente por la emigracién a un nuevo programa contable en Amara, S.A.

Por ultimo, a 31 de diciembre de 2023 los derechos por arrendamiento recogen principalmente el
impacto de la IFRS 16 en relacion a los alquileres de los almacenes y en menor medida al renting de
vehiculos.

(b) Bienes totalmente amortizados

El importe de los elementos totalmente amortizados en el ejercicio 2023 asciende a 628.813 euros

Euros
Amara, S.A. 118.253
Amara Net Zero Brasil Ltda 82.251
Amara Mexicana, S.A. de C.V. 212.139
Amara Solar Renovables, S.L. 103.639
Amara Net Zero Italia, s.r.l 93.963
Cavycar, S.L.U. 18.568

628.813
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(c) Inmovilizados intangibles afectos a garantias

Al 31 de diciembre de 2023 no existen inmovilizados intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

(d) Deterioro

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso (nota 2.b).

Para el test de deterioro relativo al Fondo del comercio del Grupo Amara y Sunrgy, el Grupo aplica, en
base a la valoracién usada en el momento de la adquisicion, una tasa de descuento basada en el coste
medio ponderado (WACC) entre el 10% y el 15%, sobre la estimacion de flujos de caja proyectados en
base al plan de negocios, manteniendo margenes anuales alineados con los de la industria en la que
desarrolla su actividad.

Dado que no se observaron indicios respecto a la valoracion usada en el momento de la adquisicion, el
Grupo ha concluido que a 31 de diciembre de 2023 no se identifican indicadores de deterioro.

8.1. Fondo de comercio

El detalle del fondo de comercio es el siguiente:

31.12.2023
Sociedad adquiriente Coste Pérdida por deterioro Valor neto Sociedad
Green Bidco, S.A.U. 353.492.254 - 353.492.254 AMara AUy sociedades
dependientes
Amara, S.A.U. 17.615.880 - 17.615.880 Sunrgy LLC
371.108.134 - 371.108.134
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9. INMOVILIZADO MATERIAL

Los conceptos que componen este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y los movimientos del periodo

son los siguientes:

Combinaci
Saldo ombinaciones Diferencias de

- de negocio Adiciones Retiros ., Saldo 31.12.23
inicial conversion
(Nota 6)

Coste
Terrenoy. ; 1.049.410 : : : 1.049.410
construcciones
Magquinaria - 2.788.448 46.575 - (74.668) 2.760.355
Utillaje - 72.371 6.573 - (60) 78.884
Otras instalaciones - 5.689.795 1.405.588 (59.002) (30.452) 7.005.929
Elementos de ; 1.170.158 700.798 (35.555) (77.872) 1.757.529
transporte
Mobiliario - 489.951 103.484 (1.355) (9.056) 583.024
Equipos para procesos ; 943.226 120.480 - (26.250) 1.037.456
de informacién
Total - 12.203.359 2.383.498 (95.912) (218.358) 14.272.587
Terrenoy - - (12.138) - - (12.138)
construcciones
Magquinaria - - (224.177) - 31.893 (192.284)
Utillaje - - (8.449) - 50 (8.399)
Otras instalaciones - - (250.366) - 8.186 (242.180)
Elementos de ; ; (141.901) 35.555 45.137 (61.209)
transporte
Mobiliario - - (34.227) 17 3.919 (30.291)
Equipos para procesos - - (144.144) 13.360 (130.784)
de informacién
Total Amortizaciones - - (815.402) 35.572 102.545 (677.285)
Valor neto contable - 13.595.302

(e) General

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ha registrado altas por 12.203.399 euros relacionados con la
adquisicién de las participaciones de Amara, S.A. y Sunrgy, LLC (Nota 6).

Adicionalmente, durante el ejercicio fiscal 2023, se han efectuado altas de inmovilizado material por
importe de 2.383.498 euros, correspondientes principalmente a la adquisicion de estanterias y un
puente para el almacén de Meco, asi como para la renovacion del material para el control de accesos
en Amara S.A.

(f) Elementos totalmente amortizados

Los elementos de inmovilizado material que se encuentran en uso totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2023 tienen un valor de coste de 1.710.716 euros.

(g) Deterioro

Al 31 de diciembre de 2023, el Grupo analizd la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
la existencia de deterioro de activos. Dado que no se observaron dichos indicios, no se considerd
necesario la realizacion de las pruebas de deterioro correspondientes.
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(h) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2023 no existen inmovilizados materiales sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

(i) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

10. INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y los movimientos de los periodos son
los siguientes:

Euros
Concepto Saldo inicial Entr’ada de Adiciones Diferenciz?f de (.)tr.as Saldo
Perimetro conversion variaciones 31.12.23

Depdsitos y fianzas entregados a

largo plazo - 2.592.153  500.419 (61.737) - 3.030.835
Otras inversiones - 221.266 - 83 (191.469) 29.880
Préstamo Ip personal - 750.000 4.597.201 - 5.347.201
Total - 3.563.419 5.097.620 (61.654) (191.469) 8.407.916

El valor en libros de estos activos financieros es similar a su valor razonable a 31 de diciembre de 2023.

El saldo de préstamos a largo plazo con personal se debe principalmente a que con fecha 1 de agosto
de 2023, el Grupo ha formalizado dos créditos a largo plazo, con uno de sus consejeros por un importe
de 5.000.000 euro y con un directivo de la Sociedad por 200.000 euros (Nota 22). Dichos créditos
establecen un tipo de interés fijo del 3,25% anual y un vencimiento con fecha 1 de agosto de 2038.

Con respecto a los depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo, provienen principalmente de un
depdsito de Amara Net Zero Brasil, Ltda. por importe de 1.805.342 euros.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

Al 31 diciembre de 2023 el valor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros

es el siguiente:

Activos financieros

2023
Largo Plazo 8.407.916
Activos financieros a coste amortizado 8.407.916
Corto Plazo 133.529.001
Activos financieros a coste amortizado
Clientes por ventas, prestacion de servicios y otros 133.495.918
Inversiones Financieras 33.083
Pasivos financieros
2023
Largo Plazo 298.305.321
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 27.863.146
Pasivos por arrendamiento 8.308.327
Otros pasivos financieros 10.824.967
Deudas con empresas del grupo y vinculadas (Nota 21) 5.200.000
Obligaciones y bonos no convertibles (Nota 18) 246.108.881
Corto Plazo 167.712.527
Deudas con entidades de crédito (Nota 18) 31.052.830
Pasivos por arrendamiento 3.764.415
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 120.919.330
Remuneraciones pendientes 7.468.417
Anticipo de clientes 4.507.535

Los activos y pasivos financieros detallados en los cuadros anteriores a 31 de diciembre de 2023 se
encuentran registrados a coste amortizado.

La mayoria de los instrumentos financieros a largo plazo de activo tiene vencimiento indefinido, se
refieren a fianzas y a depdsitos para cumplimiento de obligaciones. Las deudas con entidades de crédito
son en su mayor parte cuentas de crédito a corto plazo y lineas de descuento. El Grupo tiene concedidos
préstamos a largo plazo que son los reflejados como pasivo financiero a largo plazo (véase nota 18).

A cierre del ejercicio 2023, el Grupo registra principalmente en Pasivos por Arrendamientos la deuda
financiera a largo y corto plazo correspondiente a los contratos de arrendamiento de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 16 por un importe total que asciende a 8.080.302 euros a largo plazoy 3.751.085
euros a corto plazo. (véase Nota 3.d).

A 31 de diciembre de 2023, los otros pasivos financieros a largo plazo incluyen principalmente
10.224.968 euros correspondientes a importe pendiente de pago relacionado con la adquisicién de
Sunrgy, LLC (Nota 6.2).
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12. EXISTENCIAS

El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros
31.12.2023
Existencias comerciales 110.095.341
Anticipos 6.472.320
Provisiones (1.631.737)
Total 114.935.924

Durante el ejercicio 2023 se han registrado correcciones valorativas por un importe de 1.631.737 euros
(nota 20.1).

El movimiento de provisiones seria como sigue:

Euros
31.12.2023
Saldo Inicial -
Alta de provisiones (2.078.557)
Aplicacién de provisiones 446.820
Saldo Final (1.631.737)

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2023 existian compromisos firmes de venta de existencias comerciales por
importe de 40.874.519 euros.

13. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A 31 de diciembre de 2023, el importe de las cuentas a cobrar procede de contratos de clientes. El
importe de las cuentas a cobrar que han sufrido deterioro del valor durante el ejercicio 2023 ha sido de
330.572 euros (Nota 20.f). El importe deteriorado de las cuentas por cobrar es de 330.572 euros a cierre
del ejercicio 2023.

El movimiento de provisiones seria como sigue:

Euros
31.12.2023
Saldo Inicial -
Alta de provisiones (833.936)
Aplicacién de provisiones 503.364
Saldo Final (330.572)
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El detalle de los saldos deudores por moneda (convertidos a euros) es como sigue:

Saldos deudores 31.12.2023
Euros 87.567.947
Reales brasilefios 9.277.134
Délares americanos 9.006.511
Pesos mexicanos 23.298.315
Pesos colombianos 1.195.151
Levas Bulgaras 9.877
130.354.935

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo incluye, dentro del saldo de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, proyectos pendientes de facturar por 15.440.114 euros. Dichos proyectos se deben a
condiciones comerciales de clientes o al registro de operaciones por grado de avance.

El apartado de Administraciones publicas incluye 21.896.413 euros a recibir de la Hacienda Publica
principalmente 16.369.641 euros por concepto de IVAy 5.031.218 euros por impuesto de sociedades,
sobre los que no existen dudas razonables acerca de su recuperacion futura.

14. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de
2023 es la siguiente:

Euros
Cajay Tesoreria 33.880.455
Depdsitos a corto plazo 23.769.553
Total 57.650.008

Como regla general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para
imposiciones diarias. Los depdsitos a corto plazo se han generado en su totalidad en Brasil y
corresponden con productos similares a fondos de dinero con disponibilidad inmediata y bajo riesgo
que son remunerados a tipo de interés de mercado en Brasil.

Todo el efectivo es de disponibilidad inmediata.

15. PATRIMONIO NETO
a) Capital suscrito

Con fecha 4 de abril de 2023, se ha constituido la sociedad bajo la denominacion de Kohama
Investments, S.A., con caracter indefinido, con un capital de 60.000 euros representado por 60.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, desembolsandose el 25% de estas en dicha fecha.
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Con fecha 19 de abril de 2023, Green UK Holdco Limited ha adquirido el 100% de la sociedad, pasando
a ser el Socio Unico.

Posteriormente, el 19 de abril de 2023, mediante escritura publica otorgada ante notario, se ha
procedido a cambiar la denominacién social de Kohama Investments, S.A. a Green Bidco, S.A.U., asi
como el objeto social.

Con fecha 1 de agosto de 2023, el Socio Unico ha decidido aumentar el Capital Social de Green Bidco
hasta 27.223.103 euros, mediante la creacion de 27.163.103 nuevas acciones de 1 euros de valor
nominal.

b) Prima de emision

Con fecha 1 de agosto de 2023, el Accionista Unico ha aprobado la emisién de una prima de emisién
por un importe total de 312.494.337 euros, a razén de 11,50 euros por cada accidon, integramente
suscrita y desembolsada en dicha fecha.

¢) Aportaciones de socio

Con fecha 1 de agosto de 2023, el Socio Unico ha realizado una aportacién no dineraria a los fondos de
Green Bidco por importe de 204.459.620 euros mediante la compensacion de préstamos mantenidos
con el Accionista Unico.

d) Restricciones a la libre distribucion de reservas

Las restricciones sobre la disponibilidad de los resultados acumulados en las sociedades espafiolas y de
acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, son que debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Asimismo, las reservas
indisponibles incluyen los importes dotados por fondos de comercio.

A 31 de diciembre de 2023, la reserva legal de la Sociedad dominante no esta totalmente dotada.
e) Diferencias de conversion

Las principales diferencias de conversion provienen de las siguientes sociedades:

Amara Brasil Ltda. (329.184)
Amara Net Zero México S.A. de CV. (194.471)
Ergytech Inc. (164.913)
Amergy Mexicana, S.A. de CV. (17.605)
Amara, S.A. (2.481)
Amara Solar Renovables, S.L.U. (41)
Amara Net Zero Bulgaria EOOD 514
Amara Net Zero Colombia S.A.S. 10.705
Green Bidco, S.A.U. 41.131
Amara Net Zero SRL. 66.420
Sunrgy LLC. 189.711

(400.214)
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f)  Patrimonio atribuible a terceros

A 31 de diciembre de 2023 se mantiene un saldo de 1.007.860 euros, correspondientes a accionistas
minoritarios provenientes del 25% del patrimonio de la Sociedad Sungry, LLC.

16. PROVISIONES NO CORRIENTES

El detalle de las provisiones y su variacion a lo largo de los ejercicios 2023 es el siguiente:

Euros

Sociedad ‘SaTk?Io Adiciones Entr,ada de Retiros Dif. Convr.  Traspasos S?Ido

inicial perimetro Final
Ejercicio 2023
Provisiones para riesgos vy
gastos - 12.206 490.206 - (6.003) - 496.409
Otras provisiones - - 197.964 (4.115) - - 193.849

- - 688.170 - - - 690.258

El saldo de otras provisiones a 31 de diciembre de 2023 registraba principalmente la provisién por
riesgos y gastos provenientes de la entrada de perimetro relacionada con la compra de Amara, S.A.
(Nota 6), las mismas se corresponden a probables riesgos con el personal y obligaciones legales
principalmente por Brasil, Italia y México por importe de 690.258 euros.

A fecha actual no es posible estimar la fecha esperada de la salida de los recursos provisionados.

17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

A continuacién, se muestra la informacién sobre el aplazamiento de pago a proveedores para las
sociedades que operan en Espafa:

2023
Periodo medio de pago a proveedores 80
Ratio de operaciones pagadas 81
Ratio de operaciones pendientes 79
Totales pagos realizados 383.532.472
Totales pagos pendientes 69.096.566
Volume.n monetano.de facturas pagadas en periodo anterior al maximo establecido en la 218.535.023
normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos 579%
realizados
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de

) 36.186

morosidad
Porcentaje total sobre las facturas 83%
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18. DEUDA FINANCIERA

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

euros

A largo plazo
Obligaciones y bonos no convertibles 246.108.881
Principal 270.000.000
Coste amortizado (23.891.119)
Préstamos y créditos de entidades de crédito 27.863.146
273.972.027

A corto plazo
Préstamos de entidades de crédito 18.109.013
Intereses devengados pendientes de pago 12.943.817
31.052.830

18.1. Obligaciones y bonos no convertibles

Con fecha 14 de julio de 2023, la Sociedad Dominante ha acordado realizar una emision de dos bonos
garantizados, por importe de 269.630.000 y 370.000 euros y pagadero en la fecha de vencimiento. La
duracion del bono es de cinco afios, siendo la fecha de vencimiento el 15 de julio de 2028. El objeto de
la emision fue financiar parcialmente la compra del grupo AmaraNZero, que tuvo lugar a través de
contrato de compraventa con fecha el 27 de abril de 2023, con efecto a partir del 1 de agosto de 2023,
adquiriéndose el 100% de las participaciones de la sociedad Amara, S.A. por un importe de 622.687.300
euros. (Ver Nota 6).

El bono del cupdn es del 10,25%, debiendo pagarse intereses el 15 de enero y el 15 de julio de cada
afio. Durante el ejercicio 2023, los intereses devengados por el bono han ascendido a 12.943.817, los
cuales siguen pendientes de pago.

A 31 de diciembre de 2023 el bono se encuentra registrado a coste amortizado, siendo la comisiéon de
apertura de 25.654.547 euros. Durante el afio 2023 se ha registrado un gasto financiero en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta por la imputacién de la citada comisién de apertura por importe de
1.763.428 euros.

A 31 de diciembre de 2023 el importe dispuesto por el Grupo es como sigue:

(Euros) Total dispuesto 31/12/2023

Nominal Comision de apertura
Bono 270.000.000 (23.891.119)
Total 270.000.000 (23.891.119)

Con motivo del contrato de emisién de los bonos mencionados anteriormente y sujeto a los términos
de dicho contrato, el Grupo tiene limitada la libre distribucion de dividendos hasta el vencimiento de
los bonos el 15 de julio de 2028.
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18.2. Préstamos y créditos de entidades de crédito

El desglose de las deudas financieras con entidades de crédito a largo plazo del ejercicio 2023 es el

siguiente:
Euros
Pasivo Financiero Sociedad del Grupo Saldos no corrientes
31/12/2023 Vencimiento Tipo de interés
Préstamo bancario Amara SAU 8.189.796  02/11/2028 Variable
Préstamo bancario Amara SAU 7.600.000 23/11/2026 Variable
Préstamo bancario Amara SAU 12.031.745 28/05/2028 Variable
Préstamo bancario Otras entidades 41.605 - Variable

27.863.146

El desglose de las deudas con entidades de crédito a corto plazo del pasivo corriente, asi como los
intereses devengados y no pagados con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2023:

Pasivo Financiero Sociedad del Grupo Euros

Saldos no corrientes

31/12/2023 Tipo de interés
Pélizas de crédito Amara SAU 9.530.554 Variable
Préstamo bancario Amara SAU 1.810.204 Variable
Préstamo bancario Amara SAU 3.800.000 Variable
Préstamo bancario Amara SAU 2.968.255 Variable

18.109.013

El detalle de los vencimientos anuales de las deudas con entidades de crédito y otras entidades acordes
a los términos del contrato sin considerar el incumplimiento de condiciones, es el siguiente:

(Euros) Ejercicio 2023

Afio 2024 8.578.458
Aflo 2025 8.891.009
Ao 2026 9.184.334
Afio 2027 5.697.038
Afio 2028 4.049.161
Totales 36.400.000

A 31 de diciembre de 2023 el Grupo tiene dispuesto un importe de 6.585.339 euros correspondiente a
polizas de crédito con el Banco Santander.

Adicionalmente, ha renovado la péliza de pago de impuestos con el Santander por importe de 3.000.000
de euros, manteniendo un saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2023 de 2.996.997 euros.

Los gastos financieros devengados en el ejercicio 2023 por la deuda con terceros ha ascendido a
18.988.553 euros. (Nota 20.e).
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19. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La Sociedad dominante y las sociedades filiales dependientes, domiciliadas en Espafia, tributan en
Espafia bajo el régimen de tributacion ordinaria aplicable bajo la normativa fiscal espafiola.

En Espafia estan sujetas a un gravamen del 25% sobre la base imponible y en la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones Las sociedades domiciliadas fuera de Espafia aplican la
legislacion y los tipos impositivos vigentes en el pais donde se encuentran ubicadas, que se sitlan en el
entorno del 30%.

a) Impuestos diferidos de activo y pasivo

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2023 y la que habrad de pagarse por dicho
ejercicio, registrada en los epigrafes de “Impuestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos pasivos”
del activo o pasivo, segln corresponda, del estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2023, proviene de las diferencias temporarias generadas por la diferencia entre el valor
contable de determinados activos y pasivos y su base fiscal.

Los impuestos diferidos activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 corresponden a los siguientes
conceptos:

Activos Pasivos
Amortizacion fondo de comercio 4.838 26.101
Pérdidas fiscales a compensar 8.907.813 -
Gastos fiscales no deducibles 782.458 -
Leasings - 35.706
Amortizacion fondo de comercio 36.525 -
Retrib personal I/p 56.091 -
Provisién Indemnizaciones 7.000 -
Provisién Insolvencias 87.718 -
Amortizacion no deducible 6.573 -
Deducciones ptes. De aplicar 168.788 -
Dif temporales Brasil 860.488 -
Diferencias temporales Cavycar - 2.973.275
Diferencias temporales México - 1.298.318
Diferidos AS lItalia 312.935 94.797
Diferido arrendamientos Ip 627.526 -
Fondo de comercio - 77.605.556
Total 11.858.753 82.033.753
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El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, reconocidos por el Grupo, y su movimiento

durante los ejercicios 2023 es el siguiente:

Ejercicio 2023

Inmovilizado intangible

Pérdidas fiscales a compensar
Gastos fiscales no deducibles
Amortizacién fondo de comercio
Provision Indemnizaciones
Provision Insolvencias
Diferencias temporales México
Retribuciones personal largo
plazo

Amortizacién no deducible
Deducciones pendientes de
aplicar

Diferencias temporales Brasil
Diferidos AS Italia

Diferidos aplicacién IFRS 16
Total Impuesto diferido de activo

Ejercicio 2023

Pasivos Fiscales

Diferencias temporarias (Marcas,
Cartera de crédito y otros)
Amortizacién fondo de comercio
Leasings

Diferencias temporales México
Diferencias temporales Cavycar
Diferidos cartera clientes
Cavycar

Diferidos cartera clientes As
Italia

Total Impuesto diferido de
pasivo

Posicidn neta

Euros
Saldo Inicial Entrlada del Cargo aI.res'uI.tado O'tr'os Saldo Final
perimetro del ejercicio movimientos
4.838 - - 4.838
- 8.907.813 - 8.907.813
- 782.458 - 782.458
44215 (7.691) - 36.524
- 7.000 - 7.000
246.245 (158.527) - 87.718
618.413 (618.413) - -
49.216 6.875 - 56.091
14.789 (8.216) - 6.573
168.788 - - 168.788
757.830 128.937 (26.278) 860.489
- - 312.935 312.935
636.298 (8.772) - 627.526
2.540.632 9.031.464 286.657 11.858.753
Euros
Saldo Inicial Entrlada del Cargo aI.res'uI.tado Otro's ' Saldo Final
perimetro del ejercicio movimientos
81.764.632 (4.159.076) - 77.605.556
26.065 - 36 26.101
39.398 (3.692) - 35.706
- 1.287.940 10.378 1.298.318
1.752 (1.228) - 524
3.278.063 (305.313) - 2.972.750
111.293 (16.495) - 94.798
85.221.203 (3.197.864) 10.414 82.033.753
(82.680.571) (70.175.000)

A 31 de diciembre de 2023, las diferencias temporales provienen fundamentalmente del registro de los
activos intangibles producto del fondo de comercio generado por la transacciéon de compraventa de
Amara, S.A. (Nota 6), por las bases imponibles negativas generadas y por el limite a la deducibilidad de
los gastos financieros que se recuperara en ejercicios futuros. En Brasil y México las diferencias se
refieren al distinto criterio aplicado por las respectivas haciendas en los registros de gastos e ingresos.

A 31 de diciembre de 2023 las pérdidas fiscales pendientes de compensar provienen en su totalidad de

las Sociedades espafiolas.

Los impuestos diferidos de pasivo se refieren a la amortizacion fiscal de los fondos de comercio y a la
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reversion del diferido generado por la diferencia entre la amortizacion contable y la fiscalmente
deducible en operaciones de arrendamiento financiero.

b) Administraciones Publicas

Los epigrafes “Administraciones Publicas” del activo y del pasivo del estado de situacién financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2023 adjunto presentan la siguiente composicién:

Euros
Administraciones publicas (deudoras)
Hacienda Publica deudora por IVA 16.369.641
Hacienda Publica deudor retenciones 535.258
Org. S.S. deudor 50.296
Hacienda Publica deudora por IS 5.031.218
21.986.413
Administraciones publicas (acreedoras)
Hacienda Publica Acreedora por IRPF y otros conceptos 1.453.878
Hacienda Publica acreedora por IVA 12.314.327
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 1.503.552
HP acreedores IS dependientes. (661.508)
14.610.249

c) Gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2023 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Euros

Beneficios antes de impuestos (57.390.299)
Gastos no deducibles e ingresos no computables 30.265.566

* Diferencias temporales 26.878.634

* Diferencias permanentes 3.386.932
Compensacion de pérdidas (1.086.258)
Base imponible (resultado fiscal) (28.210.991)
Ajustes de consolidacion (12.845.782)
Base imponible (corregida con ajustes) (41.056.773)
Cuota integra al 25% 10.264.193
Créditos fiscales no reconocidos en el ejercicio (3.916.501)
Gastos financieros no deducibles y otros 2.688.784
Amortizacion no deducible asignacidn a marcas, cartera de clientes y otros 4159077
Ajuste por diferentes tipos impositivos (26.581)
Imp. Satisf. En extranjero (63.600)
Otros (566.053)
Gasto devengado por Impuesto de Sociedades 12.539.319

Los tipos impositivos aplicados en Amergy México, Amara Brasil y Amara ltalia, que son las sociedades
del extranjero que mas impacto tienen en el célculo del impuesto sobre sociedades, ascienden a un
30%, 34% y 27,5% respectivamente.
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Durante el ejercicio 2023, las diferencias permanentes por importe de 3.386.392 euros se deben
principalmente a gastos no deducibles, multas y sanciones y también a los intereses sobre el capital
propio en Brasil, y a gastos no deducibles, depreciacion de activos en Amergy.

Las diferencias temporarias registradas se corresponden:

- Con la amortizacién no deducible de los fondos de comercio asignados a inmovilizado inmaterial
de vida util definida que han generado una diferencia positiva por importe de 16.123.497 euros
a 31 de diciembre de 2023 como se detalla a continuacion.

Intangible Importe
Asignado a cartera de clientes (intangible)  5.924.851
Asignado a marcas 9.434.118
Asignado a tecnologia 45.472
Asignado a backlog 719.056
Total 16.123.497

- Con la limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros incluida en el Real Decreto-Ley
12/2012, de 30 de marzo, modificada posteriormente por el Real Decreto-Ley 20/2012 por la
gue se establece como limite del gasto financiero deducible el 30% del resultado operativo
(definido en el mencionado Real Decreto-ley: basicamente resultado operativo incrementando
por la amortizacion registrada) o un millén de euros. No obstante, en todo caso el primer millén
de euros sera siempre fiscalmente deducible. Durante el ejercicio 2023, se ha registrado un
ajuste positivo a la base del Impuesto sobre Sociedades por este concepto por importe de
10.755.136 euros.

El cargo por impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

datos en euros Cuenta de Ingresos y gastos imputados
Resultados directamente al patrimonio
Consolidada neto

Impuesto corriente 10.264.193 -

Impuesto diferido 2.904.779 -

Impuestos satisfechos en el

extranjero (63.600) )

Correcciones gasto por impuesto

afios anteriores (566.053) i

Total gasto por impuesto sobre

sociedades 12.539.319 i
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El gasto por impuesto de sociedades por pais queda como sigue:

Cuota por pais Euros

Espafia (14.489.627)
Portugal 1.870
Brasil (734.430)
México 1.493.365
USA (24.784)
Italia 1.180.643
Colombia 33.644

(12.539.319)

El saldo pendiente de compensar por pagos a cuenta y retenciones a final de afio se distribuye de la
siguiente forma:

Saldo por pais Euros
Espafia 1.242.124
Brasil 152.646
México 186.746
USA 180.950
Italia 3.743.340
Colombia 60.670
5.566.476

El saldo a pagar por impuesto de sociedades se distribuye de la siguiente forma:

Saldos por pais Euros

Espafa 43.976

México (111.417)

USA 197.309

Italia (825.093)

Colombia 33.717
(661.508)

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido los plazos de prescripcion.

La Sociedad dominante tiene pendiente de inspeccidén los cuatro ultimos ejercicios para los principales
impuestos que le son de aplicacidn. La Direccién de la Sociedad dominante no espera que se devenguen
pasivos adicionales de consideracién como consecuencia de la inspeccion de los ejercicios pendientes.

En las filiales de acuerdo con el pais de residencia, los ejercicios abiertos a inspeccion serian, como
maximo, los que siguen:

e Espafiay Portugal 4 Ultimos ejercicios
e Brasil, Bulgaria, Colombia, Italia y México 5 ultimos ejercicios

e USAvy China 10 ultimos ejercicios
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En el caso de las filiales constituidas en ejercicio que no supere el periodo de prescripcion, la misma se
limita a los afios desde la constitucion.

Al cierre del ejercicio 2023 la direccidon del Grupo considera que no tiene materias de relevancia que
puedan discrepar del criterio de la autoridad fiscal en cada uno de los paises donde opera y por tanto
no cree que exista ninguna contingencia a este respecto.

20. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2023 adjunta es el siguiente:

Euros
Venta de mercancias 234.689.519
Prestacidon de servicios 18.672.982
Rappel sobre ventas (687.691)
252.674.810

El desglose del “Importe neto de la cifra de negocios” por mercados geograficos es el siguiente:

Euros
Espafa 121.985.268
Brasil 43.073.488
EE. UU 5.702.312
México 28.073.109
Portugal 11.667.230
Italia 35.003.587
Resto Europa 3.632.723
Resto del mundo 3.537.093

252.674.810

Los ingresos obtenidos por el Grupo en el ejercicio 2023 proceden de saldos a cobrar de contratos con
clientes, los cuales se registran a coste amortizado.

Durante 2023 no hay reconocidos ingresos procedentes de obligaciones de ejecucion satisfechas en
ejercicios anteriores.

Asi mismo, al cierre del ejercicio 2023, existen obligaciones de ejecucién pendientes por un importe de
14.157.489 millones de euros.
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b) Aprovisionamientos

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
2023 es la siguiente:

Aprovisionamientos Euros
Compras 135.657.931
Variacién de existencias 61.838.393
Otros gastos externos 4.259.895
201.756.219

c) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de Personal” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2023
es el siguiente:

Euros
Sueldos y salarios 43.719.154
Cargas sociales y otros gastos 6.073.595

49.792.749

Durante el ejercicio 2023 el Grupo ha registrado indemnizaciones por despido por valor de 648.940
euros.

El nimero medio de empleados distribuido por categorias profesionales fue el siguiente:

Ndamero medio empleados 2023
Hombres Mujeres
Titulados superiores y asimilados 219 139
Titulados grado medios 493 253
Resto 409 79
Total 1.121 471

La plantilla a 31 de diciembre de 2023 fue de 1.822 personas, con la siguiente distribucion:

Numero empleados cierre 2023
Hombres Mujeres
Titulados superiores y asimilados 130 122
Titulados grado medios 186 141
Resto 920 323
Total 1.236 586
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El Grupo ha tenido contratadas 43 personas discapacitadas durante el ejercicio 2023. El detalle de las
personas que presentan una discapacidad superior o igual al 33% por paises, es el siguiente:

2023
Espafia 9
Brasil 33
Italia 1
43

d) Otros gastos de la explotacion

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2023 es el siguiente, expresado en Euros:

Detalle de gastos

Transportes 4160824

Servicios Exteriores 7.546.147

Servicios

Profesionales

independientes 5.615.916

Comunicaciones 200.018

Tributos 1.321.770

Otros 1.179.187
Total 20.023.862

e) Detalle ingresos y gastos financieros

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2023 es el siguiente, expresado en Euros:

Euros
Otros ingresos financieros 932.711
Total 932.711
Otros gastos financieros 18.988.553
Total 18.988.553

La totalidad de los gastos e ingresos financieros se corresponden con activos y pasivos financieros
valorados a coste amortizado.
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g) Detalle amortizacionesy provisiones

El detalle de las amortizaciones y provisiones para el ejercicio 2023 es el siguiente, expresado en Euros:

Euros
Provisiones existencias (nota 12) 1.631.737
Provisiones clientes (nota 13) 330.572
Amortizaciones (Nota 8 y Nota 9) 20.101.163
Total 22.063.472

A 31 de diciembre de 2023, se ha reconocido una diferencia de conversién en la amortizacion de los
inmovilizados por importe de 29.537 euros.

21. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones comerciales con empresas vinculadas son las siguientes

Empresas vinculadas Cuenta por cobrar Cuenta por pagar Servicios recibidos

Anémona Gestidn - 748.548 -
Green Aggregator - 3.397.497 -
Proa Capital - 632.373 -
Partners Group - 421.582 -
Préstamos al personal 5.200.000 - -

Las transacciones financieras con empresas vinculadas fueron las siguientes:

Créditos

concedidos

(Préstamos Intereses pendientes Intereses
Empresas vinculadas recibidos) de cobro (pago) devengados
Anémona Gestidn (748.548) (8.359) (8.359)
Green Aggregator (3.397.497) (37.938) (37.938)
Proa Capital (632.373) (7.061) (7.061)
Partners Group (421.582) (4.708) (4.708)
Préstamos al personal 5.200.000 - -

A 31 de diciembre de 2023, el Grupo mantiene 5.200.000 euros de préstamos con sus vinculadas Green
UK Aggregator Limited (3.397.497 euros), Anémona Logistica, S.L. (748.548 euros), Proa Capital
(632.373 euros) y Partners Group (421.582 euros), dichos prestamos devengaran intereses de acuerdo
tomando como referencia el tipo de interés legal previsto en la Ley de Presupuestos Generales del

Estado, publicada en el Boletin Oficial del Estado, aplicable en cada momento, menos un margen del
0,10%.
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Las transacciones con partes relacionadas se han realizado de acuerdo con condiciones normales de
mercado. Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 no se han contabilizado
provisiones para saldos de dudoso cobro de partes relacionadas.

22. RETRIBUCION A LOS ADMINISTRADORES Y A LA ALTA DIRECCION

Durante el ejercicio 2023 los Consejeros de Green Bidco han percibido una retribucion de 16.226.917
euros.

Durante el ejercicio 2023 se concedieron préstamos a Consejeros por valor de 5.000.000 euros (Nota
10), valor que sigue pendiente de cobro a cierre de 2023.

En relacién con el articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, los administradores de la Sociedad
Dominante han comunicado expresamente que no existe ninguna situacion de conflicto que pudiera
tener con el interés de la Sociedad.

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, sistemas de pensiones,
indemnizaciones) de las 9 personas que integran la Alta Direccion, Direcciéon General y Directores
Corporativos, durante el ejercicio 2023 han ascendido a 12.733.687 euros, y figuran registrados en el
epigrafe “Gastos de Personal” de las Cuentas de Resultados del ejercicio 2023 adjunta. No se han
concedido anticipos en 2023.

23. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023
han ascendido a 197.500 euros prestados por Ernst and Young S.L y por otros trabajos 170.000 euros
en 2023 prestados por Ernst and Young S.L.

24. ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

El estado de situacién financiera consolidado adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio
ambiente, dado que la Direccion de la sociedad dominante considera que no existen al cierre del
ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones del Grupo para prevenir, reducir
o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas.

25. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de enero de 2024 el Grupo ha constituido ante notario una nueva sociedad denominada
Amara Net Zero Republica Dominicana, S.R.L. con un capital social de 2.386 euros (150.000 RDS).

Con fecha 16 de febrero de 2024, el Grupo a través de la Sociedad Green Bidco, S.A.U. ha firmado un
contrato de compraventa relativo al 97% de las participaciones de la Sociedad Zeenco, SAS por un
importe fijo de 1.600.000 euros y un importe variable que varia en funcion del EBITDA de los ejercicios
2024y 2025, y puede suponer un pago contingente futuro de entre 22.950 y 750.000 euros.

Con fecha 14 de marzo de 2024 el Grupo ha constituido ante notario una nueva sociedad denominada
Amara Net Zero Chile, SpA. con un capital de 9.294 euros (9.500.000 CLP).

No se han producido hechos posteriores de importancia relativa significativa tras la fecha de cierre de
balance y que no se reflejen en la cuenta de resultados o al estado de situacion financiera consolidada
del Grupo.
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ANEXO |- SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION 2023

Porcentaje Miles de Euros **
de control
. - - . Método d .
Sociedad Domicilio Actividad Auditor coniocl)idc;cizn directo o Capital Resultado del .
indirectoa | suscrito | eoeTVaS ejercicio 2023 Dividendos
31.12.23
Amara S.A.U. Espafia Comerc.|o mat{erFaI eléctrico EY Integracion global 100% 4.972 124.710 (16.890) -
y servicios logisticos
Ergytech Inc. USA Agente de compras (*) Integracion global 100% 681 1.298 12 -
- C i terial eléctri 4,
Amergy Mexicana, S.A. de C.V.| México omerqo ma Ier.la electrico EY Integracion global 100% 3.456 (900.) 2.155 -
y servicios logisticos
Amara Limited China | Agente de compras (*) Integracion global 100% 27 - - -
AS Solar Espafia | Distribucion material solar EY Integracion Global 100% 10 52.766 (10.441) -
Amara Net Zero SRL Italia Distribucion material solar EY Integracion Global 100% 30 14.055 6.227 -
Cavycar SL Espafia | Distribucién material edlico EY Integracion Global 100% 3 5.736 2.651 -
Amara Net Zero México México | Distribucion material FV EY Integracion global 100% 1 (620) 276 -
Amara Brasil Ltda Brasil | Distribucion material FVy EY | Integracion global | 100% 4.147 3.074 107 6.589
servicios logisticos
Amara Nzero Colombia Colombia | Distribucion material FV (*) Integracion global 100% 419 - 105 -
Sunrgy USA Distribucién material FV (*) Integracion global 75% 960 3.654 94 -
Amara NZero Portugal Portugal | Distribucién material FV (*) Integracion global 100% 65 - 11 -
Amara NZero Bulgaria Bulgaria | Distribucién material FV (*) Integracion global 100% 154 - (251) -
Center Cable Espafia | Comunicaciones (*) Integracion global 100% 85 858 354 -

(*)  Sociedades no obligadas legalmente a someter sus cuentas anuales a auditoria.

(**)

dolar (0,9050/€), real brasilefio (0,1865/€), peso mexicano (0,0534/€), peso colombiano (0,0002/€), leva bulgara (0,5113/€).
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Con motivo de la adquisicion de la sociedad Amara S.A. y sus sociedades dependientes, Green Bidco
formula por primera vez cuentas anuales consolidadas y es la cabecera de un grupo de sociedades

dependientes que antes formaban el grupo Amara.

Con fecha 1 de agosto la sociedad Green Bidco adquiere el 100% de las participaciones del Grupo
Amaray pasa a ser el accionista unico de dicho grupo. Por tanto, este ejercicio 2023 es un ejercicio
gue va desde el 4 de abril de 2023, fecha de la constitucion de la sociedad, hasta el 31 de diciembre
de 2023.

El ejercicio 2023 ha sido un ejercicio donde hay que destacar una bajada significativa en el precio
de los paneles fotovoltaicos que ha afectado a las ventas y resultados de las sociedades del sector.
El Grupo ha conseguido paliar el efecto de la bajada de precios de los paneles con un importante
desarrollo en otras divisiones de negocio como la divisién de Edlico o Electrificacion. En este
ejercicio se ha consolidado la expansion de la actividad de distribucion de material solar
fotovoltaico en México, con el correspondiente aumento del activo circulante y deuda necesarias

para atender la evolucion de la compafiia.

En concreto la cifra de negocios desde el 1 de agosto ascendié a 252,7 millones de euros,
correspondiente a 5 meses de ejercicio. Esta cifra de negocio viene acompafiada de un Resultado
de Explotacion negativo en este ejercicio de 39,0 millones de euros, afectado por gastos

extraordinarios correspondientes a la adquisicion de la sociedad.

Con el objetivo de potenciar nuestra division de Solar y con fecha 21 de noviembre de 2023, la
Sociedad, a través de su sociedad dependiente Amara S.A., adquirié un 75% de las participaciones
de la sociedad Sunrgy, LLC, en Estados Unidos, cuyo objeto social incluye actividades de

almacenamiento, distribucién y ventas al por mayor de material solar fotovoltaico.

Al cierre del ejercicio 2023 el nimero de empleados en Amara es de 1.822 personas, siendo la
plantilla media del afio 1.688.

Con fecha 14 de julio de 2023, la Sociedad Dominante ha acordado realizar una emision de dos
bonos garantizados, por importe de 269.630.000 y 370.000 euros y pagadero en la fecha de
vencimiento. La duracién del bono es de cinco afios, siendo la fecha de vencimiento el 15 de julio
de 2028.

El bono del cupdn es del 10,25%, debiendo pagarse intereses el 15 de eneroy el 15 de julio de cada
afo. Durante el ejercicio 2023, los intereses devengados por el bono han ascendido a 12.943.817,

los cuales siguen pendientes de pago.

A 31 de diciembre de 2023 el bono se encuentra registrado a coste amortizado, siendo la comision

de apertura de 25.654.547 euros. Durante el afio 2023 se ha registrado un gasto financiero en la
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cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por la imputacién de la citada comision de apertura por
importe de 1.763.428 euros.

El principal riesgo del tipo de interés deriva de las fluctuaciones del Euribor y del Libor a un afio, al
estar la financiacion de la compafiia en Espafia referenciada a estos dos indices (Euribor para las
disposiciones efectuadas en euros y Libor para las disposiciones efectuadas en délares (ver nota
18).

Respecto al riesgo de tipo de cambio, la politica es minimizar las situaciones en las que mantiene
activos y pasivos denominados en diferentes divisas, con lo que las potenciales fluctuaciones de

estas divisas no tendrian un impacto significativo en la situacién financiera del Grupo.

Ademas, se desarrollan politicas crediticias para asegurar que las ventas se efectlen a clientes con
un historial de crédito adecuado. Se tiene contratada una pdliza de seguro de crédito, que obliga a
una estricta politica de concesién de créditos y que asegura parte del riesgo en caso de

insolvencias.
Al 31 de diciembre de 2023, no existia concentracion de riesgo de crédito significativa en el Grupo.

El Grupo, durante el ejercicio de 2023 no ha efectuado transacciones con participaciones propias

y al cierre del ejercicio 2023 no tiene autocartera.

Con fecha 3 de enero de 2024 el Grupo ha constituido ante notario una nueva sociedad
denominada Amara Net Zero Republica Dominicana, S.R.L. con un capital social de 2.386 euros
(150.000 RDS).

Con fecha 16 de febrero de 2024, el Grupo a través de la Sociedad Green Bidco, S.A.U. ha firmado
un contrato de compraventa relativo al 97% de las participaciones de la Sociedad Zeenco, SAS por
un importe fijo de 1.600.000 euros y un importe variable que varia en funcion del EBITDA de los
ejercicios 2024 y 2025, y puede suponer un pago contingente futuro de entre 22.950 y 750.000

euros.

Con fecha 14 de marzo de 2024 el Grupo ha constituido ante notario una nueva sociedad
denominada Amara Net Zero Chile, SpA. con un capital de 9.294 euros (9.500.000 CLP).

Perspectiva del ejercicio 2024

El Grupo continda su politica de expansion en la divisién de Solar en diferentes paises en
Latinoamérica y USA, ademds de la adquisicién de la sociedad en Francia que se mencionaba
anteriormente. Esta expansiéon, unida a la consolidaciéon del negocio edlico que comenzdé el
ejercicio anterior con la adquisicion de la sociedad Cavycar, nos posiciona en el mercado

favorablemente para encarar los retos de 2024.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los administradores de Green Bidco, S.A.U.
como sociedad dominante han formulado las presentes cuentas anuales consolidadas (compuestas por
el estado de situacién financiera consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada)
y el informe de gestién consolidado, el cual incluye el estado de informacion no financiera consolidado,
de Green Bidco, S.A.U. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este

escrito.

FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES

Pablo Isla Alvarez de Tejera
(Presidente)

Gonzalo Errején Sainz de la Maza
(Consejero)

Pablo Arnus de Soto
(Consejero)

Carlos Gordillo Cruz
(Consejero)

Jorge Quemada Saenz Badillos
(Consejero)
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(Consejero)

Miguel Segura Martin
(Consejero)

Madrid a 27 de marzo de 2024

Douglas Medrisch Gomez
(Consejero)
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(Secretaria no consejera)
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