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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista dnico de AMARA, S.A., Sociedad Unipersonal:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AMARA, S.A., Sociedad Unipersonal (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el estado de
situacion financiera a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de resultados, el estado del resultado global,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion en Espaia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de |la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consclidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de las existencias

Tal como se informa en la nota 12 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo cuenta con existencias
comerciales necesarias para su actividad cuyo fin (ltimo es su venta, que figuran registradas en el
epigrafe de Existencias del estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2020 por
importe de 45.042 miles de euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal como se
indica en la nota 3.f de la memoria consolidada adjunta, las existencias se valoran a su precio de
adquisicién, siguiendo el método de valoracion de! precioc medio, o valor neto realizable, si este es
inferior.

Hemos considerado la valoracién de las existencias como un aspecto mas relevante de nuestra
auditoria, susceptible de incorreccidn material, en relacion a los aspectos mencionados anteriormente y
a la importancia cuantitativa de las mismas.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria para dar respuesta a este aspecto, entre otros,
hemos realizado los siguientes procedimientos:

- Obtencién de un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Direccion del Grupo
para la valoracién de las existencias.

- Para una muestra de existencias, hemos llevado a cabo un analisis de la valoracion realizada por
el Grupo contrastando dicha valoracion con la obtenida de facturas de proveedores hasta alcanzar
el nimero de unidades que existen en el inventario al cierre del ejercicio.

- Se han realizado pruebas en detalle sobre el coste y valoracién de los inventarios obsoletos y de
[ento movimiento.

- Para una muestra de existencias se ha verificado que el valor unitario de venta es superior al coste
unitario por el que dichas existencias estan valoradas.

- Hemos asistido a una seleccién de inventarios fisicos realizados en los almacenes donde el
volumen de existencias era mas significativo.

- Hemos comprobado que la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas es
suficiente y adecuada de acuerdo con el marco normativo de informacian financiera aplicable.

Reconocimiento de Ingresos

Tal y como se describe en la nota 20 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo registra 211.968
miles de euros correspondientes a la venta de mercaderias. Este importe supone un 87% del importe
neto de la cifra de negocios registrado a 31 de diciembre de 2020.

En relacién con el reconocimiento de ingresos, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y tal como se indica en la nota 3. de la memoria consolidada
adjunta, los ingresos se reconocen de modo que representen la transmisién de bienes y servicios
comprometidos a clientes por un importe que refleje la contraprestacion a la que el Grupo espera tener
derecho a cambio de esos bienes y servicios, es decir, deben reconocerse cuando (o a medida que)
una entidad transmite el control de los bienes o servicios a un cliente, y por el importe que la entidad
espera tener derecho a recibir. Dependiendo de si se cumplen determinados criterios, los ingresos se
reconocen o bien a lo largo de un periodo de tiempo, de forma que refleje la realizacién por parte de la
entidad de la obligacién contractual; o bien en un momento determinado, cuando el cliente obtiene el
control de los bienes o servicios.
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Hemos considerado el reconocimiento de ingresos como un aspecto mas relevante de nuestra
auditoria, susceptible de incorrecion material, en relacion con el elevade nimero de transacciones.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria para dar respuesta a este aspecto, entre otros,
hemaos realizado los siguientes procedimientos:

- Hemos obtenido un entendimiento de las politicas y procedimientos establecidos por la Direccion
del Grupo para el reconocimiento de ingresos.

- Hemos realizado pruebas de detalle sobre una muestra aleatoria del total de tfransacciones
realizadas en el gjercicio.

- En relacién con el corte de operaciones hemos obtenido evidencia de las ultimas operaciones
realizadas en el ejercicio 2020 y las primeras realizadas en 2021, comprobando que el registro de
las mismas se ha realizado en funcion de su devengo.

- Obtencion de confirmaciones externas para una muestra de facturas de clientes en relacion al
saldo pendiente de cobro. En caso de que no se hubiera obtenido respuesta a la confirmacién se
han realizado procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posteriores o
documentacion soporte justificativa de dicha facturacion.

-  Hemos analizado la determinacion de las perdidas por deterioro de operaciones comerciales a
través del entendimiento y analisis de las hipotesis utilizadas por la Direccion del Grupo para
identificar, cuantificar y registrar dichas perdidas por deterioro.

- Hemos comprobado que la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas es
suficiente y adecuada de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinidn favorable sobre dichas
cuentas anuales consolidadas €l 8 de mayo de 2020.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera consolidade se ha facilitado en
la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestidn consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y gque el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentaciéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

El administrador Unico de la Sociedad dominante es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marcoe normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el administrador dnico de la Sociedad
dominante es responsable de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el citado
administrador Unico tiene intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con ta normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador (nico de
la Sociedad dominante.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador (nico de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria

Nos comunicamos con el administrador Gnico de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objetc de comunicacion al administrador (nico de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditeria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal
ROAC n.° 50231

AUDITORZS

INSTITUTQ DE CENSOREZ JURADOS
o€ CUENTAS DE ESPARA

José Manuel Lopez Garcia
ROAC n.° 22480

GRANT THORNTON, S.L.P.

2021 Nam. 03721715039

22 de junio de 2021 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internaciona



Amara, S.A.

(Sociedad Unipersonal) y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestidon Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2020

dma




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA .ot evererseeeres et ssesie st saeseeeee e sesaeseeeesessas s oeeresenaseenes e 3
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMON!IO NETO CONSOLIDADD oottt 4
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD oot 5
1. ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES ..ot ee e ee e es e 7
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS ..oovseeeeeeeeeet e eeer e S
3. POLITICAS CONTABLES ¢oovoieees e s e e enss s st ens st s en sttt ee e eeneeseeeeeeaees 16
4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS oot ee e 26
5. GESTION DE RIESGOS FINANGIERDS ... oot ee e ess e s eves et s e 26
B, BENEFICIO POR ACCION oottt e en e en e ee s e s st anetseaenen e 29
7. INFORMACION POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS oo 29
8. ACTIVO INTANGIBLE oo SOOI 30
9. INMOVILIZADO MATERIAL eovereeeeseeseeseseseseessessiasssssesssmssessesenessestsesassse st tessesaseseeseesesseeseeseeeaes 35
10.  INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES ..ot eeeecvee s csees v seen et ere s 38
11.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS ..o 39
12, EXISTENCIAS oo e, 41
13. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR ..ovevieee e 42
14. EFECTIVO Y OTROS MEDICS LIQUIDOS EQUIVALENTES wovtveeve et et sesssn s et 42
15. PATRIMONIO NETO ovviomseeomaes oo nenee ...................................................................... 43
16, PROVISIONES NO CORRIENTES ..oeeieteiestioteeteestssmsessssessass s esss st st esssevsss s srsensesas st sens s s 44

17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGQ EFECTUADOS A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE

L OO RPN 45
18, DEUDA FINANCIERA e e oo ettt et et s aa e e e e e e e e e e ben e 46
19, IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SGBRE SGCIEDADES ... 49
20, INGRESOS Y GASTOS o et e s a s st e s e 55
21. SALDOSY OPERACIONES CON PARTES RELACICNADAS 1ottt e 58

2. RETRIBUCION A LOS ADMINISTRADORES Y A LA ALTA DIRECCION oooos oo 59




23, HONCRARIQS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS L 59
24, ASPECTOS MEDICAMBIENTALES ..o 60
25.  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES. v 60
26. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE oottt e 60
ANEXO |- SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSCLIDACION

202061

ANEXO |- SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

201962

INFORME DE GESTION CONSOLIDADD . oottt s s e e 63

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES oottt ss e 65




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Estado de Situacidn Financiera Consolidado correspondiente a los eiercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en euros)

AMARA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situacidn Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2020 v 2019

Euros

ACTIVO Nota 2020 2018
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo intangible 8 10.274.535 9.939.593
Bienes y derechos inmaterizles 18.705.093 15.253.053
Amortizacién acumulada (8.430.558} (5.313.460)
Inmovilizado Material 9 6.378.829 6.437.544
Terrenos y construcciones 2.322.623 2.322.623
Otro inmovilizado 11.770.620 11.499.364
Amortizaciones (7.714.414) {7.384.443)
Inversiones financieras no corrientes 10y 11 1.162.073 1.107.843
Otras inversiones financieras no corrientes 1.162.073 1.107.843
impuesto diferido activo 19 1.589.850 1.641.974
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19.405.287 19.126.954
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 12 45.042.110 25.619.113
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 74.413.345 53.478.360
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11y 13 70.864.234 51.901.395
QOtros deudores no comerciales 11 46.860 36.742
Administraciones pubticas 13y 19 3.502.251 1.540.223

Hacienda Publica deudora por impuesto corriente 292.751 296.670

Otras Administraciones ptiblicas 3.205.500 1.243.553
Inversiones Financieras corrientes 11 1.337.111 497.648
Otras inversiones financieras corrientes 47.406 68.401
Inversiones fijas ¢/p empresas grupo 21 1.289.705 429247
Ajustes por periodificacion 958.484 124124
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11y 14 16.947.673 3.303.961
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 138.698.733 83.023.206

158.104.020 102.150.160

TOTAL ACTIVO




Estado de Situacion Firanciera Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2018
{Expresado en euros)

AMARA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)} Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2020 v 2019

Euros
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO Nota 2020 2019
PATRIMONIO NETQ ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE
15 36.627.065 32,524,924
Capital suscrito 32.606.000 3.606.000
Reservas indisponibles 835.731 839.731
Reservas disponibles 30.697.93%  28.632.552
Diferencias de conversion (5.098.179) (2.118.337)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 6.581.574 3.914.978
Dividendc a cuenta - {1.350.000}
TOTAL PATRIMONIO NETO 36.627.065 32.524.924
PASIVO NO CORRIENTE 25.650.881  12.380.298
Provisiones no corrientes 16 494926 596.544
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 270.000 270.000
Impuestos diferidos pasivos 19 98.514 130.497
Otras deudas 11 £88.002 1.536.818
Arrendamientos a |/p 82vy11 6.218.845 6.324.414
Préstamos bancarios z largo plazo 11y 18 18.080.594 3.522.023
PASIVOS CORRIENTES 95.826.074 57.244.940
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11 60.208.035 33.649.779
Deudas con empresas grupo 21 81.675 2.040
Administraciones pdblicas 19 2.006.349 1.671.725
HP Acreedora por impuesto corriente 455.535 235818
Otras administraciones publicas 1.506.814 1.435.807
Otras deudas no comerciales 33.530.015  21.921.396
Acreedores diversos 11 3.124.307 2.378.023
Deuda financiera a ¢/plaze 11y 18 24.076.025 13.720.283
Arrendamiento a ¢/plazo 82 3.052.343 2.675.231
Remuneraciones pendientes 11 2.319.035 1.547.595
Anticipos de clientes 11 S58.305 1.600.264
TOTAL PASIVO 121.476.955 69.625.238
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 158.104.020 102.150.160

Las notas 1 a 26 descritas en la memoria consolidada adjunta v ef Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2020.




AMARA, S.A. (Sociedad Uniperscnal) v Sociedades Dependientes

Cuenta de Resultados Consclidada correspondiente 2 los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019
{Expresadeo en euros)

AMARA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Resultados Consolidada de los ejercicios 2020 v 2019

Euros
Nota 2020 2019
Importe nato de la cifra de negocios 20 244.070.896 167.005.102
Aprovisionamientos 20 (189.970.279) (121.016.158)
Margen 54.100.617 45.988.944
(Gastos de personal 20 (27.472.425) 126.393.881)
Otros ingresos de explotacidn 397.572 1.419.408
Ciros gastos de explotacién 20 {11.601.509) {11.073.902)
Tributos (272.071) (299.647)
Total otros ingresos y gastos {38.948.433) (36.348.022)
Amortizacidn y provisiones 20 (4.613.373) (3.687.189)
RESULTADO DE EXPLOTACION 10.538.811 5953733
Ingresos financieros e ingresos asimilados 20 69.002 173.643
Diferencias poesitivas de cambio 1.452.878 234451
Total ingresos financieros 1.521.880 408.094
Deterioro en inversiones (5.245) -
Gastos financieros y asimilades 20 {1.585.953) (681.763)
Diferencias negativas de cambio {1.048.136) (237.473}
Total gastos financieros {2.639.334) {919.236)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.421.307 5.442.591
Impuesto sobre sociedades 19 {2.835.733) (1.527.613)
RESULTADO NETO DEL EIERCICIO 6.581.574 3814978
RESULTADQ ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 6.581.574 3.914.978
Las notas 1 a 26 descritas en la memoria consolidada adjunta v el Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas

anuales consolidadas del ejercicio 2020.




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019
{Expresado en eurcs)

AMARA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del Resultado Global Consolidado de los ejercicios 2020 v 2019

Nota 2020 2019
Resultado consolidado del ejercicio 6.581.574 3.914.978
Otro resultado glebal:
e Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados (2.389) 4780
= Diferencias de conversion 15d)  (1.975.842) 30.170
Resultado Global Total del Ejercicio, neto de impuestos 4.599.343 3.949.928




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020y 2015
{(Expresado en euros)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado de los ejercicios 2020 y 2019

Capltal social Reservas Reservas Diferencias de Resultado atribuible a la Patrimonio atribulble a la Total
~Aapha’ fooer Indisponibles disponibles conversion socledad dominante Dividendo a cuenta sociedad dominante* patrimonlo neto
Balance a 01.01.19 3,606,000 839.731 28.670.635 {3.148.507) 3.707.137 (615.000) 33.059.996 33,059,996
Beneficlo/ Pérdidas del ejercicio - - - - 3.914.978 3914578 3.914.978
Otro resultado global - - 4.780 30,170 - 34,950 34.950
Total resultade global consolidado - - 4,780 30.170 3.914.978 - 3.949,928 3.949.928
Distribucion de resuitades - 3.707.137 - (3.707.137) - - -
Ctros movimientos - - - - - - - -
Dividendos a cuenta - - - - {1.350.000} {1.35C.000) {1.350.000)
Cancelacién de dividendo a cuenta B - {615.000) - 615.000 - -
Dividendos pagados a la matriz - - (3.135.000) - - - {3.135.000) (3.135.000}
Total transacclones con propietarios - - {42.863) " {3.707..137) {735.000) {4.485.000) {4.485.000)
Balance a 31.12.19 3.606.000 835,731 28.632.552 (3.118.337) 3.914.978 {1.350,000} 32.524.924 32,524,924
Beneficio/ Pérdidas del ejercicio - R - 6.581.574 - 5.581.574 6.581.574
Otro resultado global - - (2.389) (1.979.842} - - {1.982.231) (1932231)
Total resultado global consolldado - - {2.385} {1.979.842} 6,581,574 - 4.599.343 4,599,343
Distribucién de resuitados - - 3.214.978 - {3.914.978) - - -
Otres movimientes - - 2.798 - - - 2.798 2.798
Dividendas a cuenta - - {1.350.000) - - 1.350.000 - -
Dividendos pagados a la matriz - (500.000) - - - {500.000) {500.000}
Total transacclones con propietarios - - 2.067.776 - (3.914.978) 1.350.000 {497.202) {497,202}
Balance 2 31.12.20 3,606.000 839,731 30.697.939 {5.098.,179) 6.581.574 - 36,627,065 36.627.065

*Existe participacion de minoritarios no significativos. Las notas 1 a 26 descritas en la memoriz consolidada adjuntay el Anexo | a ésta, forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

del ejercicio 2020.




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Estado de fFlujos de Efectivo Consolidado correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019

(Expresado en euros)

Nota 2020 2019

Beneficio antes de impuestos 5.421.307 5.447.591
Ajustes por:

Por ajuste IFRS 16 8.2 {(41.041) 2.187.581

Amortizaciones 19f) 1.302.443 1.111.028
Otros ingresos no realizados {30.000) -

Beneficios {pérdida) de activos no corrientes 8.938 {2.036.812}

Ingresos financieros 19e}) (63.756) {(173.643)

Gastos financieros 1%e) 1.277.031 681.763

Diferencias de cambio no realizadas (135.769) 45.568
Resultado de explotacién ajustado 11.739.153 7.259.076

Variacién del capital circulante:
Deudores comerciales y otros

(23.631.258)

{11.771.309)

Existencias {17.728.940) (9.249.184)
Acreedores comerciales y otros 27.869.275 10.925.915
(13.450.923) (10.194.578)
Impuestos sobre sociedades pagados {2.547.268) {1.685.500)
Intereses cobrados 35.761 108.002
FLUIOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.263.278) (4.513.000)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Depdsito de fianzas (23.840) {534.385)
Pagos por adguisicidn de inmovilizado (1.810.116) (1.275.209)
Cobros por enzgjenacién de inmovilizado 5.000 3.9%94.445
Pagos por inversiones financieras {1.5356.128) (606.695)
Interesas cobrados 29.273 71.345
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION {3.335.811) 1.649.401
Flujos de efectivo por actividades de financiacidn:
Intereses pagados (793.189) {(466.390)
Dividendos pagados a la matriz (560.000) (2.235.000)
Subvenciones concedidas ) 300.000
£ntradas (salidas) de efective por deuda a largo plazo 14.069.184 {1.285.207)
Entrada (salida) de efectivo por deuda a ¢/plazo 10.446.648 3.796.608
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 23.222.643 100.011
Efecto en las diferencias de los tipos de cambio (1.979.842) 30.169
Incremento neto de efectivo y equivalentes 13.643.712 {2.733.419)
Efectivo y equivalentes al principio del periedo 3.303.961 6.037.380
Ffective y equivalentes zl final de! periodo 16.947.673 3.303.961




AMARA, S.A, {Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

1. ACTIVIDAD DE LAS SCCIEDADES

La cabecera del Grupo AMARA |a ostenta AMARA, S.A. {SOCIEDAD UNIPERSONAL) sociedad domiciliada en
Trespaderne 29, 22 planta del Edificic Barajas |, Barrio Aeropuerto de Madrid {Espafia) y constituida por tiempo
indefinido el 30 de marzo de 1957.

La sociedad AMARA S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) vy sus sociedades dependientes [“Grupo AMARA” o “el
Grupo”) tienen comoe actividad principal el desarrolio como proveedor integral de material eléctrico v servicios
de gestion logistica de almacén.

El objeto social de la Sociedad dominante es el siguiente:

e El comercio de cables eléctricos, accesorios de cables y toda clase de materiales eléctricos que se
relacionen con la industria en general.

e F!comercio de cables, equipos, aparatos y sistemas para las comunicacicnes.

e la compray venta de toda clase de aparatos o instrumentes refacionados con el uso ¢ utilizacidn de la
electricidad, ya sea en servicios domésticos o industriales.

e |3 compra, venta y fabricacidn de cuantos elementos accesorios, Utiles, herramientas y materiales sean
necesarios a la industria y sus usos y aplicaciones de todo género.

e C(Crearodesarrollar los establecimientos necesarios para la fabricacion y el comercio de cuantos materiales
o productos intervengan o se relacionen con la rama siderometalirgica y de metales en general.

e Crear, organizar, desarrollar y contratar cuantos establecimientos mercantiles e industriales considere
oportunos establecer para la produccion y el comercic de utensilios, aparatos, productos, procedimiento,
combinaciones que tengan relacidn directa ¢ indirecta con la industriz en general y sus aplicaciones de
todo género, incluida la industria de la construccidn, asi como su venta, traspaso o arrendamiento.

e Establecimiento y explotacion de fébricas, talleres, almacenes y dependencias destinadas a la elaboracidn
o comercio de cuantos producios o materiales, bien primarios o accesorics, se relacionen con la industria
@n general y sus aplicacicnes.

e Adquiriry explotar estudios, servicios, patentes y gropiedades de todo género, y crear y organizar medios
de produccidn, venta y transporte que convenga a sus operaciones industriales o mercantiles.

s Rezlizacidn de servicios logisticos, tales como cperacidn y cptimizacion de almacenes, gestion de compra
de materiales, gestidn de stocks, transporte en general, estrategia y planificacién del mantenimiento,
implantacidn y operacién de los sistemas de informacién adecuados, tantc en dependencias propias como
de clientes y en cualquier tipo de instalaciones industriales, comerciales o de servicios.

e Realizacién de servicios de logistica inversa, tales como gestidn de residuos, chatarras, embalajes y
obsoletos de todo tipe.

Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apartados anteriores podran desarrollarse
tantc en Espafia como en el extranjero, pudiendo ilevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial
por la Sociedad dominante, o bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con
objeto idéntico o analocgo.




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal} y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020

Las scciedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion son las siguientes:

Porcentaje de
participacion

Razdn Social Domicilio Actividad Directa Indirecta
; " . Comercic material eléctricoy
Amara Brasi Ltda. {*) Brasil . ‘- 99,99
servicios logisticos

Ergytech Inc. USA Agente de compras 100,00
A Mexi , SA. . Comercio material eléctri

mergy* xicana México lerci ate i ctrico y 100,00
de CV. (%) servicios logisticos
Am:dr? Sistemas Espaiia Prestacidn de servicios 100,00
Logisticos
A . .
Srs;r?*?olar Renovables, Espafia  Distribucion de material solar 100,00
Amara Limfted China Agente de compras 100,00
UTE Calera Espafia  Ingenierfay construccidn 50,00
UTE Renedo Espafia Ingenieria y construccion 50,00
Ameint México  Ingenieriay construccion 100,00
Ezzing Solar Brasil 5¢,00

(*} Sociedades auditadas por Grant Thornton.

Método de

Consoclidacion

Integracién
global

Integracién
global

Integracién
global

Integracién
global

Integracién
global

tntegracion
glohal

Integracidn
proporcional

Integracidn
proporcional

Integracion
global

Puesta en
equivalencia

En el Anexc | a estas notas se recoge |z informacién adicional respecto de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion.

No se incorpora el efecto de los socios externos al tratarse de un 0,01%, el cual no es representativo en el
estado de situacidn financiera al cierre del ejercicio.

Ninguna de las acciones de las sociedades del Grupo estd admitidas a cotizacién oficial.

£n 2020 se incluyen en el perimetro de consolidacion Ezzing Solar y Ameint que tienen actividad en este
ejercicio, si bien su actividad ha sido muy limitada, su inversién se encuentra registrada por un valor inferior
a 20 mil euros dentro del epigrafe de tnversiones financieras no corrientes.

En 201 Amara Brasil constituye 1z sociedad Amara Solar Comercio e Industria Ltda. que no tiene actividad
durante ese afio. En julio de 2020 se cambia la denominacidn a Ezzing Solar Servigos Ltda. y entra a participar
con el 50% del capital Ezzing Renewables Energies, S.L.
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AMARA, S.A. (Sociedad Uniperscnal) y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al gjercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

En 2018 se constituye Ameint Mexice que ne tiene actividad durante ese afio. Lz actividad durante el
gjercicio 2020 ha sido muy limitada v no supcne cifras significativas en las cuentas anuales consolidadas.

En 2019 Amara SAU ha constituido con la empresa Ingenierfa, Estudios v Proyectos NIP, S.A. dos UTES parz la
ejecucién de dos instalaciones solares fotovoltaicas en modalidad EPCen las localidades de Renedo de Esgueva
(Valladolid) v Calera y Chozas (Toledo), ambas para la empresa Solaria.

Las UTES fueron constituidas en escritura piblica otorgadas ante el Neotario de Madrid, D. Juan Jose Palacio
Rodriguez, el 2 de agosto de 2019 bajo los nimeros 2383 v 2384 bajo las denominaciones sociales “UTE
Renedo” y “UTE Calera” respectivamente.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a. Normativa contable aplicada

Las cuentas anuales consolidadas de! Grupo AMARA correspondientes zl ejercicio 2020 han sido formuladas
por el Consejo de Administracién de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF}, adoptadas para su utilizacidn en la Unién Europea de confermidad con el
reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento y Consejo Europeo.

Las Cuentas Anuzles Consolidadas del Grupo AMARA, correspondientes al gjercicio 2019, fueron aprobadas
por el Accionista Unico el 6 de julio de 2020.

La preparacién de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Direccién que gjerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables del Grupo. En la nota 2.¢ se revelan las dreas gue implican un mayor gradoe de juicio o complejidad
o las dreas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consclidadas se han preparado sobre |a base del coste histérico, excepto en el caso de los
activos financieros dispenibles para la venta y los instrumentos financieros derivados, que se han valorado a
su valor razonable. Los importes registrados de los activos y pasivos que son cbjeto de cobertura de valor
razonabie son ajustados para reflejar los cambios en su valer razonable derivados del riesgo cubierto.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoraran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera {“moneda funcional”).

b. Comparativa de la informacion

Como requieren las NIIF-UE, las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 recogen a efectos
comparativos las cifras correspondientes del ejercicio anterior.




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) v Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020

c. Nuevas normas NIF-UE e interpretacicnas CINHF

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas son las mismas gue
las aplicadas en las cuentas anuales consclidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
excepto por las siguientes modificaciones a las normas que se han aplicado por primera vez en este ejercicio.

Norma, interpretacidn o modificacidn

Fecha de aplicaciénen la

UE

Modificaciones a la NIC 1y NIC 8. Definicién de materialidad

1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIF 9, NIC 39 y NIIF 7. Reforma de los tipos de interés de referencia.

Fase 1

1de enerode 2020

Modificaciones a la NHF3. Definicidn de negocic

1 de enero de 2020

Modificacidn a la NIIF 16 Arrendamientos. Mejoras de rentas relacionadas COVID19

1 de junic de 2020

El Grupo tiene fa intencidn de adoptar las normas, interpretaciones o modificaciones a las normas emitidas
por el IASB, que a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales conseolidadas no son de aplicacion
obligatoria en la Unién Europea pero gue cuando entre en vigor, si le son aplicables. Aunque et Grupo esta
actualmente analizando su impacto, en base a los anélisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacién anticipada no tendria un efecto significativo.

como corrientes o no corrientes y definicidn de material

Fecha Fecha de Fecha de
Norma, interpretacién o modificacion adopcién por | aplicacién en la UE aplicacion del
la UE IASB

NIIF — 17 Contratos de segurc Pendiente Pendiente 1 enero 2023

ificaci la NHFG, N , NIUF 7, NHF 4y NIFF 16. ) . o
MGdEf!CECIOﬂ@S?&. @ N |C,39 . Y 6 Pendiente Pendiente 1 junio de 2021
Reforma de los tipos de interés de referencia. Fase 2

ificaci NIIF 4. Ciferimiento de | licacid
Madificaciones a lz iferimiento de la aplicacién Pandiente pendienta 1 junio de 2021
de la NiIF 9

ificaci - ia al marc
Modificaciones a la NIIF 3- Referencia al marco Pendiente Pondiente 1 enero 2022
conceptual

ificaci I .l 08 nidos antes del
ModtflcaFlones a la NIC 16. Ingresos obienido pendionte Pendiente 1 enero 2022
uso previsto
I\/Eodﬁ;.camon a la NIC 37. Contratos onerosos. Coste de pendiente pendiente 1 enero 2022
cumplir un contrato
Mejoras a las NIiF Ciclo 2018-2020 Pendiente Pendiente 1 enero 2022

e Clasificacia .
Medificacion a la NiC1 y NIC &. Clasificacién de pasivos pandiente Pendiente 1 enero 2023
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AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal} y Sociedades Dependientes

Memaria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Primera aplicacién de la IFRS 16

El Grupo aplicé por primera vez |a norma IFRS 16, utilizd el criterio retrospective de adopcidn, con aquellos
contratos que a 1 de enero de 2019 estuvieran contenides dentro de esta norma, por lo gue los importes del
ejercicic 2018 no se modificaron.

El Grupo evalud los distintos contratos de arrendamiento en cada una de las empresas y la situacién por pais.

Asimisme, e! Grupo considerd las excepciones que prescrise la norma relativa a los zalquileres de pequefio
valor y aquellos gue no superan el plazo de un afio.

El impacto de la adopcidn de |z NIIF 16 sobre el Estado de Situacién Financierc Consclidade a 1 de enero de
2018 fue el siguiente {en miles de euros):

Miles de €

ACTIVO 01.01.2019 NEF 16 31.12.2019
Activo no corriente 11.271 5264 16.535
Activo corriente 68.798 68.798
TOTAL ACTIVO 80.069 5.264 85.333
PATRIMONIO NETO YPASIVO

Patrimonio neto 33.060 - 33.060
Pasivo no corriente 7.063 1.718 8.781
Pasivo corriente 39.946 3.546 43.492
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 80.069 5.264 85.333

Con respecto a |z aplicacion de fa CINIIF 23 relativa a la incertidumbre sobre el tratamiento de los impuestos,
el Grupo considera que ne tiene materias de relevancia gue puedan discrepar del criterio de |a autoridad fiscal
en cada uno de los paises donde opera y por tanto no cree gue exista ninguna contingencia a este respecto.

d. Principios de consclidacion

Las sociedades dependientes en fas que el Grupo Amara poseen conitrol se han consolidado por el método de
integracion global.

El Grupo Amara considera que mantiene el control en una sociedad cuando tiene la capacidad suficiente para
establecer sus politicas financieras y operativas, de forma que puedan cbtener los beneficics de sus
actividades.

Las sociedades asociadas en las que el Grupo AMARA no dispone del control, pero ejerce influencia
significativa, han sido valoradas por el método de participacién. A efectos de la presentacion de estas Cuentas
Anuales Consclidadas, se ha considerado, con cardcter general salve evidencia en contraric, se dispene de
influencia significativa en aquellas sociedades en las que se dispone de mds de un 20% de participacién en el
capital.

Las UTEs identificadas en la Nota 1, como consecuencia de su especificidad, se consideran una operacidn
conjunta, procediendo a su integracidn proporcional de sus saldos y de la cuenta de resultados, asi como los
flujos de efective.
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AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal} y Sociedades Dependientes

Memoria Consclidada correspondiente al ejercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Una cperacidn conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes gue poseen contrel conjunte del
acuerdo tienen derecho a los activos v obligaciones con respectc a los pasivos, relacionados con el acuerdo.
Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido, que existe solo cuando las decisiones
sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, el Grupo
como operador conjunto reconocera en relacién con su participacion en una operacion conjunta:

sus actives, incluyendo su participacidn en los activos mantenidos conjuntamente;
- sus pasivos, incluyendo su participacién en los pasivos incurrides conjuntamente;

- su participacién en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto que
realiza la operacidn conjunia;

- vy sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Tienen la consideracion de Unidn Temporal de Empresas (UTEs), aquellas entidades sin personalidad juridica
propia mediante las que se establece un sistema de colaboracion entre empresarios por tiempo cierto,
determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucién de una obra, servicio o suministro. Las UTEs
tienen por lo general la consideracion de sociedades independientes con actuacion limitada, dado que, a pesar
de que puedan adguirir compromisos en nombre propio, estos suelen llevarse a cabo a través de los socios en
proporcidn a su participacion en las UTEs.

Las participaciones de los socios en las UTEs dependen normalmente de su aportacidon {cuantitativa o
cualitativa) al proyecto, estan limitadas a su cometido y tienen intencién de generar su resultade especifico
exclusivamente. Cada socic es responsable de ejecutar sus propias tareas en su propio beneficio.

En el caso del Grupo Amara la aportacién de las UTEs a nivel de volumen de activos es un 0,30% sobre el total
de activos, y de resultado un 0,08% sobre el total de resuitado antes de impuestos, no siende por lo tante
significativo para los estados financieros consolidados.

En el anexo a estas cuentas anuales consolidadas se muestra un detalle de las sociedades dependientes de
Amarz, asf como el método de consolidacién o valoracién que se ha aplicado para la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas y otra informacién referente a las mismas.

La fecha de cierre de los estados financieros de las sociedades dependientes es el 31 de diciembre. Las politicas
contables son las mismas o han side hamogeneizadas con las utilizadas por el Grupo Amara, en la presentacion
de las cuentas anuales consolidadas.

Los estados financieros de cada una de las sociedades sxtranjeras han sido preparados en su moneda
funcicnal, entendiendo por tal la divisa del entorno econdmico en el que opera y en el que genera y emplea .
el efectivo.

La consolidacién de las operaciones de Amara vy las sociedades dependientes se ha efectuado siguiendo los
siguientes principios basicos:

1) En la fecha de toma de control, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisicion
de |z sociedad filial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos, ésta se registra como fondo
de comercio, por corresponder a activos no susceptibles de identificacidn y valoracion separada.
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AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal} v Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

En el casc de gue la diferencia sea negativa, se registra comoe abono a la cuenta de Resultados Consolidada.

Los resultados de las scciedades dependientes adquiridas ¢ enajenadas durante el gjercicic se incluyen en Iz
Cuenta de Resultados Consolidada desde |a fecha efectiva de adquisicidn o hasta la fecha efectiva de
enajenacién.

2)

7)

e.

Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se amoertizan desde
el 1 de enero de 2004, fecha de transicién de las NIIF, si bien se revisa su posible deterioro con
periodicidad anual.

El resultado de valorar las participacioneas por el métedo de participacidn (una vez eliminado el resultado
de operaciones entre sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes de “Otras Reservas” y “Resultado
de Sociedades por el método de participacion” del estado de situacién financiera Consolidado y la Cuenta
de Resultados Consolidada adjunta respectivamente.

El valor de |z participacidn de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en los epigrafes
“Batrimonio Netc — De accionistas mineritarios” del pasivo del estado de situacién financiera Consolidade
y “accionistas Minoritarios” de la cuenta de Resultadcs Consclidada.

Las transacciones de compra de participaciones a minoritarios en sociedades en las que se ejerce contral,
asi como las transacciones de venta de participaciones sin pérdida de control se consideran como
transacciones entre accionistas, por lo que los sobreprecios abonados y los resultados obtenidos se
registran con cargo o abono a reservas.

Lz conversidn de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el método
del tipo de cambio de cierre. Este métodoe consiste en |a conversion a euros de todos los bienes, derechos
y obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas anuales
consolidadas vy el tipo de cambio medio para las partidas de las Cuentas de Perdidas y Ganancias
Consolidadas, manteniendo el patrimonio a tipo de cambio histdrico a |la fecha de su adguisicidn (o al tipo
de cambio medic del gjercicio de su generacion en el caso de los resultados acumulados, siempre y
cuando no haya operaciones significativas gue hagan poco apropiada la utilizacién del tipo de cambio
promedio), seglin corresponda. La diferencia de conversidn resultante se imputa directamente a reservas.

Todos los saldos v transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se han
eliminado en el proceso de consolidacién.

Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

L3 informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es respensabifidad del Administrador Unico.
£n las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Alta Direccién del Grupo vy de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones vy juicios se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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{a} Pérdida estimada por deteriore del fonde de comercio

El Grupo comprueba anuzlmente si el fondo de comercic ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de
acuerdo con |z politica contable de Iz Nota 3.c. Los importes recuperables de las unidades generadoras de
efectivo se han determinado en base a calculos del valor de uso, determinade a partir de [os flujos de efectivo
descontado. Estos célculos requieren el use de estimaciones (Nota 7).

(b} Impuesto scbre las ganancias

El Grupo estad sujetc al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provisién mundial para el impuesto sobre las ganancias. Existen
muchas transacciones v calculos para los que la determinacién Ultima del impuesto es incierta durante el curso
ordinario del negocio. El Grupo reconoce pasivos para problemas fiscales anticipados en base a estimaciones
de si serén necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente
de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las
ganancias v las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en gue se realice tal determinacion.

{c) La vida Util de los actives materiales e intangibles

La direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes carges por amortizacion
para su planta y equipos. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida proyectados de los productos para su
segmento. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de
la competencia en respuesta a ciclos del sector severos. La direccién incrementard el cargo por amortizacion
cuando las vidas Gtiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminarg activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alza o 2 la baja) en préximos
gjercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas anuales consclidadas.

(d) El importe de determinadas provisiones

La direccidn del grupo determina los posibles deterioros ocurridos en determinadas cuentas de activo, clientes
y existencias, teniendo en cuenta la mejor informacién disponible a la fecha de cierre del gjercicio.

Para estimar el deterioro de sus existencias, la compafiia hace un andlisis cualitativo de los elementos que no
han tenidc rotacidn en los Gltimos doce meses y que, a su entender, no tienen motivo justificado para dicha
rotacion.

{e) Arrendamientos

El Grupo usa tasas de descuento similares a las vigentes en el momento del arrendamiento para un préstamo
de la misma duracién de éste para valorar el activo. La duracién media de los contratos es de cinco afios.
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(f) Moneda funcional y de presentacidn

La moneda funcicnal y de presentacion para los estades financieros de la compafiia es el euro tantc para el
ejercicio 2020 como para el 2018.

Las monedas funcionales de las Sociedades dependientes Amara Brasil, Ergytech, Amergy Mexicana, AS Solar
v Amara Limited son el Real Brasilefio, Délar Americano, Peso Mexicano, Euro, Ddlar de Hong Kong
respectivamente.

(g) Impacto Covid

El 11 de marzo de 2020 |z Organizacién Mundial de |a Salud elevé la situacién de emergencia de salud pablica
ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La evolucién de los hechos, a
escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el
entorno macreecondmice vy en ka evolucidn de los negocios, Durante el ejercicio 2020 se han adoptado una
serie de medidas para hacer frente al impacto econémico y social que ha generado esta situacién, que entre
otros aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las persenas.

Con lo que respecta a Espafia podemos indicar gue durante los primeros meses después de la declaracién del
estado de alarma hubo un descensc de la facturacién por el cierre de actividades de construccién, montaje y
prohibicién de las portabilidades, ademas tuvimos peticiones de los clientes para aplazamientos en sus pagos
gue nos llevd a incrementar los atrasos en el cobro de facturas, el activo circulante de clientes y por tanto Iz
financiacion de las cuentas a cobrar.

Por lo anteriormente expuasto, se acudid en Espafia & la ayuda del gobierno para financiar los efectos del
covid, acudiendo a la contratacion de lineas de financiacion ICO-Covid, sin embargo, ne ha sido necesario hacer
ningln ERTE durante el afio 2020 en ninguna empresa del Grupo.

Asimismo, durante el afio 2020 se ha incurrido en gastos adicionales para paliar los efectos de covid por la
limpieza y desinfecciones de almacenes y oficinas, compra de material de proteccidn y test PCR en todas las
empresas del Grupo.

En lo gue respecto a los principales pafses en los que opera el Grupo, en México tuvo impacto en proyectos
solares destinados a empresas de ocio que no pudieron llevarse a cabo y en obras gue se retrasaron y fue
necesario un gasto extra en transporte de empleados y en Brasil se produjeron demoras en el lanzamiento del
negocio de venta de paneles solares.

La Direccién de la Sociedad dominante considera que el impacto del CoVID-19 en el corto y medio plaze, no
sera significativo, no existiendo dudas sobre la recuperabilidad de los activos registrados at cierre del ejercicio
2020, asf como no existiende dudas sobre la continuidad de la actividad del Grupo AMARA.
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3. POLITICAS CONTARLES

las principales normas de valoracion utilizadas para |z elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas
adjuntzs son las siguientes:

a) Activos Intangibles

Fondo de comercio

El fondo de comercio se origind como consectencia de la adquisicidn por parte de la Sociedad dominante de
la cartera de clientes de Delta Eléctrica, S.A. en el ejercicio 1999 y la cartera de clientes de Endher, S.A. en &l
gjercicio 2000.

En el afio 2018 ademads como consecuencia del fraspase del negecio de ACSYR y |z compra de |a sociedad AS
Solar se generd un fondo de comercio

En los casos de Endher y Delta Eléctrica el fondo de comercio, por ser anterior a 2004, estd valorado a su valor
neto contable registrade al 31 de diciembre de 2003. El fondo de comercio es asignade a las unidades de
generacidn de efectivo y no se amortiza si bien anualmente se realizan las pruebas correspondientes de
deterioro del mismo (nota 3.¢). En los casos de ACSYR vy AS Solar se genera por la diferencia entre ef valor
pagado y el valor de los actives v pasivos adquiridos

Oiros activos intangibies

La propiedad industrial se registra por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho
de use de las diferentes manifestaciones de la misma o por los gastos incurridos con metive del registro de las
desarrolladas por la empresa, y se amortizan linealmente a razén del 25% anual.

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por los importes realmente satisfechos por dicho concepto y se
amortizan linealmente en cuatro afios.

Los gastos incurridos en relacion con el inmovilizado inmaterial solo se capitalizan cuando incrementa el
beneficio econdmico futuro det inmovilizado especifico al que se refiere. Todos ios demas gastos son cargados
a la cuenta de resultados en el momento en el que se incurre en ellos.

b} inmovilizade Material

Los elementos que componen el inmovilizado material estdn valorados al coste de adquisicidn. Los gastos
posteriores incurridos se consideran mayor coste de adquisicion y se capitalizan sélo cuando incrementan el
beneficic econdmico futuro del activo al gue se relacionan.
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El inmovilizado material en explotacidn se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los diferentes
elementos que componen diche inmovilizado entre tos afios de vida Gtil estimada que se indican a
continuacion:

Afos de vida Gtil estimada

Construcciones 25-50
Maguinaria 8-10
Utillaje 8
Otras instalaciones 13-20
Elementos de transporie 6
Mobiliario 10
Equipos para procesos de infermacién 4

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes de la propiedad, planta y equipo gue suponen un aumento
de la productividad, capacidad ¢ alargamiento de la vida dtl se incorpeoran al activo come mayor valor del bien.

Las sustitucicnes o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayeor importe de la
propiedad, planta y equipo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

El beneficio o fa pérdida que se produce en iz enajenacion de los elementos de propiedad, planta v equipc se
determina como la diferencia entre el importe recibido por la venta y el valor en libros del activo enajenado.

¢} Bienes en arrendamiento

Grupo como arrendatario

El Grupo actda como arrendatario principaimente de oficinas y almacenes. El Grupo aplica un Unico modelo
de reconocimiento y valoracion para todos los arrendamientes en los que opera como arrendatario gue
implica el reconocimiento de un activo por derecho de uso y el correspondiente pasivo. No obstante, el Grupo
aplica la exencién de reconccimienio del arrendamiento de corte plazo a los arrendamientos gue tienen un
plazo del arrendamiento de 12 meses o menes a partir de la fecha de inicio y no tienen opcién de compra.
También aplica la exencidn de reconocimiento de activos de bajo valor a los arrendamientos que se consideran
de bajo valor. Los pagos por arrendamientos en arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor se reconocen como gastos lineales durante el plazo del arrendamiento.

Grupo como arrendador operativo

%iel contrato no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
el arrendamiento se clasifica como operativo. El ingreso gue genera &l contrato se contablliza linealmente
durante el contrato y se incluye como ingreses en la cuenta de resultados en la medida que tiene una
naturaleza operativa. Los costes directos que se incurren en la firma de un contrato de arrendamiento se
incorporan como un mayor valor del activo arrendade y se amortizan durante el periodo de arrendamiento en
el mismo criteric que los ingresos. Los pagos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo gue se
devengan.
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d} Deterioro del valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo AMARA analiza el valor de sus activos a largo plazo para
determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
existencia de algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de estos activos para determinar
el importe del saneamiento en el caso de que sea finalmente necesario. A estos efectos, si se trata de activos
identificables que independientemente considerados no generan fiujos de efectivo, el Grupo AMARA estima
el valor recuperable de la unidad generadora de efective a la que el activo pertenece.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor de mercade mincrado por el coste de su ventay el valor en
use, entendiendo por este el valer actua! de los flujos de caia futuros estimados. A fin de determinar el valor
en uso, los fiujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de
impuestos que reflejen las estimaciones actuales del mercado de la valoracidn temporal del dinero v de los
riesgos especificos asociados con el activo.

Para el fondo de comercio, los importes recuperables se estiman anualmente. Las pérdidas cerrespondientes
a deterioros del fondo de comercic no pueden ser objete de reversién en periodos futuros.

En el caso en gue el importe recuperable sea inferior al valor netc en libros del activo, se registra por la
diferencia la correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones” de
la cuenta de Resultados consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en relacidn con las unidades generadoras de efectivo se asignan, en
primer lugar, a la reduccién de los fondes de comercio asignados a estas unidades vy, en segundo lugar, a
minorar el valor contable de otros activos en base al andlisis individual de aquellos activos que muestren
indicaciones de deteriore.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable. La reversion de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de Resultados
consolidada. Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en ei que el valor contable dei
activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de amortizacicnes, si no se hubiera reconocido
la mencionada pérdida por deterioro.

e} Instrumentos financieros

Reconocimiento v baja en cuentas

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en parte de las disposiciones
contractuzles del instrumento financiere.

Los activos financieras se dan de baia en cuentas cuando expiran los derechos contractuales sobre los fiujos
de efectivo del active financiere, ¢ cuande se transfieren el activo financierc y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios. Un pasivo financiero se da de baja en cuentas cuando se extingue, se liquida, se cancela
0 expira.
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Clasificacion v valoracidn inicial de los activos financiercs

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adguisicidn, inciuyendo los costes de la operacidn
Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

- Créditos y cuentas a cobrar {activos financieros a coste amortizado}.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

- Activos financieros a valor razonable a través de otro resultado global.

L2 Direccidn determina la clasificacién de las inversiones en &l momento de su reconccimiento injcial y revisa
la clasificacidon en cada fecha de cierre del ejercicio, atendiendo principalmente a un modelo de negocic donde
el objetivo principal es el cobro de los flujos de efectivo contractuales, por ello, los actives financieros del
Grupo se encuentran en la categoria de coste amortizado.

Todos los ingresos y gastos relacionados con los activos financieros que se reconocen en el resultado del
ejercicio se presentan dentro de los gastos financieros, ingresos financieros u otras partidas financieras,
excepto el deterioro de las cuentas a cobrar, que se presenta dentro de otros gastos.

Valoracién posterior de activos financiergs

Activos financieros a coste amortizado:

Los activos financieros se valoran al coste amortizade si cumplen las siguientes condiciones (y no estén
designados como valor razonable:

- Se mantienen dentrc de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros y cobrar
sus flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente de pago.

Después del reconocimiento inicial, se valoran al coste amortizado utifizande el metodo del tipo de interés
efectivo. E| descuento se omite cuando el efecto del descuento &s irrelevante. El efectivo y equivalentes de
efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y la mayorfa de las demas cuentas por cobrar del Grupo AMARA
se incluyen en esta categorfa de instrumentos financieros.

Deterioro de valor de los activos financieros

Los requerimientos de deterioro de la NIIF S utilizan mas informacién prospectiva para reconocer las pérdidas
de crédito esperadas - el modelo de pérdida de créditc esperada {ECL). Esto reemplaza el "modelo de pérdidas
incurridas” de la NIC 3. La NIIF 9 se basa en un modelo de pérdidas esperadas por el gue la provision por
nérdidas se calcula en base a las pérdidas esperadas para los préximos 12 meses o para toda ia vida de los
instrumentos en funcién del incremento significativo del riesgo.
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Los instrumentes incluidos en el alcance de los nueves reguisitos incluian préstamos y otros activos financieros
de tipo deuda valorados al coste amortizadoe v los actives a valor razonable a través de ctro resultado global,
cuentas a cobrar comerciales, activos contractuales reconocides y valorados segin la NITF 15 y compromisos
de préstamo y algunos contratos de garantiz financiera (para el emisor) gque no se valoran al valor razonable
con cambios en resuitadoes. El Grupo ha considerado una gama mds amplia de informacién al evaluar el riesgo
de crédito y medir lag pérdidas de crédito esperadas, incluyendo los eventos pasados, las condiciones actuales
y las previsionas razonables y justificables que afectan a la cobrabilidad esperada de los flujos de efectivo
futuros del instrumento. En base a lo anterior el Grupe ha determinado un procedimiento por el que las
cuentas a cobrar se deterioran cuando ya no son recuperables (pérdidas incurridas) v considera las posibies
pérdidas esperadas en base a la evolucidn del riesgo crediticio especifico del cliente v pais. En diches
procadimientos se aplican a los saldos de los activos financleros, unes porcentajes gue reflejen las pérdidas
crediticias esperadas en funcién del perfil crediticio de Ia contrapartida (el cliente, para el caso de los clientes
y otras cuentas a cobrar).

Dichos porcentajes reflejan la probabilidad de que ocurra un incumplimiento de las obligaciones de pago vy el
porcentaje de pérdida, gue, una vez producide el impago, resulta finaimente incobrable.

Si en dicho andlisis se identifica un incremente significativo del riesge respecto del reconecido inicialmente, la
pérdida esperada se calcula teniendo en cuenta la probabilidad de que haya un incumplimiento durante toda
fa vida del activo.

A este respecto, de acuerdo con el medelo de detericro de pérdida esperada a 12 meses, el Grupo ha estimado
que los activos financieros valorados a coste amortizado estén sujetos a perdida por deterioro de valor
atendiendo a los hechos y circunstancias existentes segun se indica a continuacion:

Descripcion Saido a 31.12.2020 % Euros Importe Neto

Clientes vencidos deteriorados por
antigiiedad superior a 365 dias 5.918.137 100% (5.918.137) -

Clientes escenario 1 {no vencidos} y
escenario 2 (vencidos hasta 90 dias) £66.680.265 0,1%-4,08% (51.117) 66.629.148

Clientes escenaric 3 y escenario 4 {(Vencidos

entre 90 y 365} 1.420.759 0,1%-5,25% (11.144) 1.409.615
Facturas pendientes de emitir (escenaric 1) 3.253333  0,1%-1% {1.157) 3.252.176
Total clientes 77.272.454 (5.981.555} 71.290.939

Como se muestra en la tablz superior, el efecto de aplicar la perdida esperada en los saldos que no se
encuentran deteriorados, 5.918.137 eurocs (véase nota 13) al cierre del gjercicio es de 63.418 euros por lo que
el Grupo ha considerado gue no es necesario su registro.

Efectivo y otros medics liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del estado de situacidn financiera consolidado se registra el efective en caja, bancos v los
dendsitos a corto plazo con una fecha de vencimiento original de tres meses o inferior, que no estan sujetos
a variaciones significativas.
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Clasificacién v valoracidn de los pasivos financieros

Dadoc que la contabilizacidn de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la misma segun la NIHF 9
en comparacién con la NIC 39, los pasivos financieros del Grupo no se han visto afectados por la adopcidn de
la NIiF 8. Sin embargo, para mayor exhaustividad, Iz politica contable se revela a continuacion.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen deuda financiera, acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Los pasivos financiercs se valoran inicizlmente por su valor razonable v, en su caso, se ajustan por los costes
de transaccién, a menos gue el Grupo haya designade un pasivo financiero a valor razonable con cambiocs en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo, excepto los derivados y pasivos financieros designados en valor razonable con cambios en resultados,
que se contabilizan posteriormente al valor razonable con las pérdidas o ganancias reconocidas en el resultado
del ejercicio. Al cierre del ejercicio 2020y 2019 no se han designado pasives financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

Todos los cargos relacionados con los intereses vy, si procede, los cambios en el valor razonable de un
instrumento que sean reportados en el resultado del ejercicio se incluyen en los costes o ingresos financieros.

Derivados financieros v operaciones de cobertura

Los derivados financieros se registran inicialmente & su coste de adguisicién en el estado de situacidn
financiera consolidado v posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su
valor de mercado en cada momento, con cargo o abono a la cuenta de resultados consolidada salve que et
derivado haya sido designado come instrumento de cobertura de flujos de caja ¢ de cobertura de la inversian.

En el momento de suscripcidn de cada operacién de cobertura, el Grupo lo documenta formalmente
identificando el instrumento de cobertura, el elemento cubierto, la naturaleza del riesgo a cubrir y como se
medira la eficacia de! instrumento de cobertura que deberfa ser altamente eficaz, entre un 80% y un 125%
para su contabilizacidn.

A efectos de su contabilizacidn, se establecen tres tipos de cobertura:

e Cobertura devalor razonable: sise cubre el riesgo de cambio en el valor de mercado de un activo, pasivo
o compromiso en firme reconocido en el estado de situacién financiera consolidado, el cambio en el
valor de mercado tanto del instrumento de cobertura como del elemento cubierto se reconoce en la
cuenta de resultados cuando se preduce.

e Cobertura de flujos de caja: si se cubren los cambios en los flujos de caja futuros relacionados con un
activo o pasivo reconccido en el estado de situacién financiera consolidado o una transaccion
considerada probable, el cambio en el valor de mercado del instrumento de cobertura se reconoce
directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “reserva para revaluacion de activos y pasivos no
realizados “imputdndose a la cuenta de resultados en el gjercicio en que tengan lugar dichos flujos de
caja futuros, salvo que la transaccidn probable cubierta de lugar 2 un active o pasivo no financiero en
cuyo caso el saldo del epigrafe “reserva por revaluacién de activos y pasivos no realizados” se incluira
en el coste de adguisicién del activo o pasivo generado por la operacidn cubierta.
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s  Cobertura de |3 inversidn neta en negocios en el extranjero: en este caso los cambios en el valor de
mercade de los instrumentos financieros derivados de cobertura efectiva se registran en el patrimonio
bajc el epigrafe “Diferencias de Conversidon” del estado de situacion financiera consolidado y se imputan
a la cuenta de resultados consclidada cuando se produce la enajenacidon o disposicién por otravia de la
inversion en el negocio extranjero.

El valor de mercado de los diferentes instrumeantcs financieros se calcula en base a hipdtesis basadas en las
condiciones de mercado a la fecha de derre del gjercicio para los derivados no negociables en mercados
organizados y en base a su cotizacidn al cierre para los que cotizan en un mercado organizado.

f}  Existenclas

Las existencias se contabilizan a su coste de adquisicidn {incluyendo los costes relacicnados), siguiendo el
criteric de! coste medio ponderado o a su valor netc de realizacién, si éste es inferfor. La valoracion de los
productos obsoletos o defectuosos se ha reducido a su posible valor de realizacién. El valor neto de realizacion
representa el precio estimado de venta en el curso normal de las actividades, menos los costes estimados para
la realizacién de fa misma y otros gastos de venta.

g) Capital Social
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMo mMenores reservas.

£n el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacidon, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir postericrmente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se inciuye en
el patrimonio neto.

h} Clasificacién de deudas entre corto vy largo plazo

En el estadc de situacién financiera consolidado adjunto, las deudas se clasifican en funcién de los
vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plaze aquellas con vencimiento inferior a
doce meses y como deudas a large plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

i}  Provisiones y contingencias

La politica de! Grupo AMARA es |a de contabilizar provisiones para hacer frente a las obligaciones presentes,
ya sean legales o implicitas, que surjan como resultado de sucesos pasados, siempre que sea probable que sea
necesario desprenderse de recursos para hacer frente a dicha obligacién y que se pueda realizar una
astimacidn razonable del importe de esta.

5u dotacidn se efectta al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacidn, con cargo al epigrafe de la cuenta
de resultados que corresponda segln la naturaleza de la obligacién. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada estado de situacién financiera consolidade y son ajustadas con el cbjetivo de reflejar la mejor
estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.
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En el caso de que el efecto temporal del dinero sea significativo, las provisiones se determinan mediants el
descuento de las futuras salidas de efectivo esperadas, utilizando tipos de interés antes de impuestos que
reflejen las estimaciones del mercado del efecto temporal del dinero v, cuando sea apropiado, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando el método de descuento sea utilizado, el incremento de la provisién originado
por el pase del tiempo se reconoce como un coste de financiacidn.

Por otro lado, el caso de obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucescs pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a gue ocurra, 0 no, Uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo, no se registra ninguna provisidn, perc se informa de dicha contingencia en ta memoria
consolidada.

j}  Transacciones en moneda distinta del eure

Las operaciones realizadas en menedas distintas de la moneda funcional de las diferentes sociedades del grupo
se registran en su correspondiente moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momentc de la
transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambic contabilizado v el
que se encuentra en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con cargo o abono a resultados.

Asimismo, la conversidn a moneda funcional al 31 de diciembre de cada afic de los valores de renta fija, asi
como de los créditos y débitos en moneda distinta de aquélla en |z que estdn denominados los estados
financieros de las sociedades del grupo, se realiza al tipo de cambic de cierre. Las diferencias de valoracion
producidas se registran con cargo al epigrafe “Gastoe financiero” o con abonce al epigrafe “Ingreso financiero”
de la cuenta de resultados consolidada seglin sea su signo.

Aquellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las gue el Grupo AMARA, ha decidido mitigar el
riesgo de tipo de cambio mediante la contratacidn de derivados financieros se registran segin lo establecido
en la nota d) relativa a Instrumentos financieros.

k} !mpuesto scbre beneficios

Lz Sociedad dominante, y el resto de las sociedades como domicilic social y fiscal en Espafia, tributan en
régimen de tributacién ordinaria de acuerdc con la legislacion fiscal vigente espafiola. Las sociedades
extranjeras tributan de acuerdo con la legislacién en vigor en sus respectivas jurisdicciones.

La contabilizacién del gasto per impuesto sobre sociedades se realiza por el método del pasivo, basado en el
estado de situacion financiera consolidade. Este método consiste en la determinacidn de los impuestos
anticipados y diferidos en funcién de fas diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base
fiscal, utilizando las tasas fiscales qgue se espera objetivamente gue estén en vigor cuando |os activos y pasivos
se realicen. Los impuestos diferidos activos y pasives originades por cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonic se contabilizan también con cargo o abono a patrimonio.

E! Grupo AMARA procede al reconocimiente de activos por impuestos diferidos siempre y cuando espere
disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder recuperar dichos activos.

El valor contable de los activos por impuestos sobre beneficios diferidos activos se revisa a la fecha de cierre
del estado de situacion financiera consolidado de cada ejercicio y se ajustan en el caso de gque no resulte
probable gue se generen beneficios tributables suficientes que permitan la utilizacion de todos o parte de los
impuestos diferidos activos contabilizados.
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Las deducciones de la cuota por incentivos fiscales v las bonificaciones del impuesto criginadas por heches
econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que
existan dudas sobre su recuperacién.

I}  Reconocimiento de ingresos

La N!IF 15 establece que los ingresos se reconocen de modo que representen la transmisidn de bienes y
servicios comprometidos a clientes por un importe que refleje la contraprestaciéon a la gue el Grupo espera
tener derecho a cambio de esos bienes y servicios. Los ingresos se reconacen cuando el cliente obtiene el
control de los bienas o servicios.

De acuerdo con los nuevos criterios, en el reconocimiento de los ingresos se ha aplicado el modelo de cinco
pasos para determinar el momento en que deben reconocerse los mismos, as! como su importe:

= Paso 1: Identificar el contrato

«  Pasc 2: Identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato

+  Paso 3: Determinar el precic de |a transaccién

- Paso 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones del contrato

- Paso 5: Reconocer los ingresos a medida que se cumplen las obligaciones del contrato

En este modelo se especifica que los ingresos deben reconocerse cuando (o a medida que) una entidad
transmite el contro! de los bienes o servicios a un cliente, y por el importe que la entidad espera tener derecho
a recibir. Dependiendo de si se cumplen determinados criterios, los ingresos se reconocen o bien a lo largo de
un periodo de tiempo, de forma que refleje la realizacién por parte de la entidad de la obligacién contractual;
o bien en un momento determinado, cuando el cliente obtiene el control de los bienes ¢ servicios.

El precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas cbligaciones de ejecucién sobre
la base de sus precios de venta independientes relativos. El precic de transaccidn de un contrato excluye
cualguier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Las principales lineas de actividad son las siguientes:

- Distribucién de material, es la linea principal de negocic del Grupo, representa un 83,88% del total,
los ingresos proceden de la venta de cable y otro material eléctrico, materiales y repuestes para
generacién de energia edlica, fotovoltaica, nuclear, venta de material de telecomunicacicnes vy
suministros industriales. Esta actividad se desarrolla en Amara. S.A.U., Amara Solar S.A., Ergytech y
Amara Brasil, entendiéndose la entrega de los diferentes materiales como ia obligacion de desempefio
dentro de los diferentes contratos con los clientes finales. En estos casos el Grupo reconoce el ingreso
cuando e! control es transferido al cliente y se espera recibir la contraprestacion gue en la mayorfa de
los casos es fija, esto es sin ningdn componente variable. El control generaimente se considera
transferidc con la entrega de los materiales seglin el calendario acordado con el cliente.
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- Prestacion de servicios, los ingresos proceden de la actuacién del Grupe come operador logistico y de
actividades de logistica inversa (gestion de residuos) y representa un 12,97% de los ingresos. Los
servicios se desarrollan en Amara S.A.U., Amara Brasil, Amergy y Ergytech. El Grupc reconoce los
ingresos a lo largo de la vida de cada contrato a medida que se prestan los servicios. La casuistica de
fijacién del precio es diversa, pero en general consta de un componente fijo y otro variable que se
reconoce segun se devenga la prestacion del servicio mensualmente, en base a conceptos medibles y
con alto grado de certeza en el imperte estimado al cierre de cada mes.

m) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacidn de trabaje vigente, las sociedades del Grupo estdn obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. En las cuentas anuales consolidadas no se ha reflejade ningln valor por este concepto.

n} Partes relacionadas

£l Grupe considera como partes relacionadas a sus accionistas directos e indirectos, sociedades afiliadas y
asociadas, asf como a sus consejeros y directivos ciave.

Con caracter general, las cperaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precic acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracidn posterior se realiza conforme con o previsto
en las correspondientes normas.

o) Estado de fiujos de efectives consolidados

£n los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo al método indirecto, se utilizan las
siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de direro en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
Gltimos las inversiones a corte plazo de gran liquidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades que forman parte del Grupe, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion, disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio v composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

p) Prestaciones post-empleo y otros beneficios seciales

El Ginico compromiso mantenido por la Sociedad dominante en relacién con prestaciones post-emplec y otros
beneficios sociales, se refiere a la concesién de un premio de jubilacién otorgado por el convenio colectivo de
determinadas comunidades auténomas y gue afecta a 62 trabajadores (56 en 2018).

25




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Este compromiso ha sido objeto de externalizacion y durante ef ejercicic 2020 ha devengado un importe de
20.000 eurcs, En 2019 Amara comunico a los efectos de regularizacidn de la péliza de premios de jubilacién,
los movimientos de personal habidos del 1 julio 2018 a 1 julio 2019, fecha de renovacion de la péliza, lo cusl
genero una prima total a pagar de 18.037 euros. A la vez, se comunico a |z aseguradora la solicitud de dar de
baje, con fecha de efectos 1 julio 2019 {fecha de renovacidn), al personal adscrito al Convenio de Vizcaya por
haberse eliminado dicha obligacién de! Convenic Colectivo de aplicacién. Por esta baja, a Amara le
correspondio un extorno en concepto de rescate de las cantidades consignadas por los premios de jubilacién
del personal adscrito al convenio colective de Vizcaya desde 2008 (fecha de Inicio de la péliza) por importe de
48.115 euros. El salde a favor de Amara quedd por tanto en 30.078 euros.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2020 de Amara, S.A.U. formulada por el Administrador
Unico que sera sometida a la aprobacién del accionista Gnico, y la distribucion del resultado del ejercicic 2019
aprobada por el accicnista dnico, son las siguientes:

datos en eurcs 2020 2019

Resultado del gjercicio 4.610.169 4.250.224
A Resultados acumulados y remanente 4.610.169 2.800.224
A Distribucion de dividendos - 1.350.0C0C

Ei Grupo repartié dividendos por importe de 1.850.000 euros con carge a resuitados de ejercicios anteriores,
de los cuales ya se habian anticipado el gjercicio anterior 1.350.000 euros a cuenta del resultade del ejercicio
2019 lo que supone un valor de 3,08 euros por accién. En el gjercicio 2019 la compafiia distribuyé dividendos
por importe de 3.750.000 euros con cargo a resultados de ejercicios antericres y anticipd 1.350.000 euros a
cuenta del resultado de dicho ejercicio.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1. Factores de riesgo financiero

El Grupo cuenta con una poiitica de riesgos que compromete el desarrollo de todas las capacidades del Grupo
para que los riesgos relevantes de toda ndole se encuentren adecuadamente identificados, medidos,

gestionados y controlados.
a) Fuentes de financiacion del Grupo y riesgo de tipo de interés

El propésito de la financiacidn obtenida de entidades de crédito es tanto la financiacidn del capital circulante
como de las inversiones previstas dentro del plan estratégico.
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El principal riesgo del tipo de interés deriva de las fluctuaciones del Euribor a un afio, al estar la financiacidn
del Grupo referenciado a este indice. Al clerre de los gjercicios 2020 y 2019 el dnico derivado contratado por
el Grupo AMARA se refiere a una permuta financiera asociada a uno de los préstamos y que, dade lo poco
significativo del importe de sus valores razonables al cierre, no ha sido registrado centablemente en ningunc
de los dos ejercicios, no habiéndose contratado mas instrumentos financieros derivados al considerar
asumibles las variaciones gue se puedan producir.

En el siguiente cuadre se detalla el importe de Ias posicicnes acreedoras (no existen pesiciones deudoras
significativas referenciadas a un tipo de interés variable) referenciadas a tipo de interés variable y la
sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de interés.

importe a Tipo Efecto en el
Interés Variable (€) resultado antes de
Posiciones acreedoras impuestos (€)
2020 (31.167.649,00) +/-5 +/-14.260

2019 {15.655.293,00) +/-5 +/-6.589

Incremento/Descense en el tipo de
interés {Puntos basicos)

En Espafa vy debido a la evelucién de la pandemia derivada del covid 2019, se acudid a la ayuda del gebierno
para financiar dichos efectes, acudiendo a la contratacion de lineas de financiacién 1CO-Covid

b) Riesgo de tipo de cambic

Los principales riesgos del tipo de cambio derivan de las fluctuaciones entre el euro y el ddlar estadounidense
(originadas por transacciones comerciales) asi como de las fluctuaciones de la moneda brasilefia, al ser esta la
inversion en el exterior mas representativa del Grupc AMARA.

En el siguiente cuadro se detallan la sensibilidad del resultado v de los fondos propios a la variacién de dicho
tipo de cambio:

Incremento/Descenso £fecto en el
en el tipo de cambio Efecto en los fondos propios resultado después
(real/euro) de impuestos
2020 +/w5% +/-302.433 +/-145.826
2018 +/-5% +/-207.711 +/- 45,792

Al 31 de diciembre de 2020 v 20189 el Grupe AMARA no tiene contratados seguros de cambio al igual que en
¢l gjercicio anterior.

No se han registrado cambios de valor en el resultado financiero al igual que en el ejercicio anterior.
¢) Riesgo de precio

Grupo AMARA sigue una politica de compras orientada a favorecer la rotacién del almacén y minimizar el
impacto de las fluctuaciones de precio de los materiales en el mismo y en su cuenta de resultados.
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d} Riesgos de liquidez

La politica del Grupo AMARA es mantener un equilibrio entre el uso de los flujos de caja operativos vy la
flexibilidad de sus lineas de financiacién con diversas entidades bancarias para cubrir sus necesidades de
financiacion operativa v liquidez. Se utilizan diferentes medidas de gestién con el fin de controlar y minimizar
las nacesidades de financiacidn del circulante. Dichas medidas aseguran el cumplimiento de los compremisos
de page adquiridos por el Grupo, registrados en su mayor parte bajo el epigrafe de acreedcres comerciales y
que representan el siguiente detalle de vencimientos valido para 2020y 2019.

Vencimiento 2020 2019
Hasta 30 dias 44% 65%
De 30 a 60 dias 19% 16%
De 60 a 90 dias 8% 8%
De 90 a 120 dias 28% 10%
Superior a 120 dias 1% 1%

e} Riesgo de crédito

E! Grupo AMARA desarroila politicas crediticias para asegurar que las ventas se efectlen a clientes con un
historial de crédito adecuado. Ademds, se tiene contratada una pdliza de seguro de crédito, que cobliga a una
estricta politica de concesidn de créditos y que asegura parte del riesgo en casc de insolvencias.

Al 31 de diciembre de 2020 vy 2013, no existia concentracidn de riesge de crédito significativa en el Grupo.

£l andlisis de la antigliedad de los activos financieros en mora, pere no considerados deteriorados al 21 de
diciembre de 2020y 2018 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Menos de 60 dias 5.510.365 1.791.698
60 - 90 dias 878.723 109.257
Mas de 90 dias 1.420.759 104.521
7.809.846 2.005.475

Debido a la pandemia mundial del COVID 19 se produjeron muchas peticiones de los clientes para
aplazamientos en sus pagos que llevd a incrementar el perfode medio de cobro de facturas, el activo circulante
de clientes y por tanto |a financiacidn de cuentas por cobrar. No habiéndose detectado incumplimientos en el
cobro cuandao se han ido produciendo el vencimiento de los mismos. Asf mismo del analisis realizado conforme
a la NiIF 9, {véase nota 3.e) |z pérdida esperada de los saldos vencidos no es significativa.

5.2. Gestidn del riesge del capital

La gestion de capital estd dirigida a la consecucion de un nivel de endeudamiento que garantice ia adecuada
financiacién de las inversiones y cperaciones comerciales del Grupo, pero con el objetivo de maximizar su
rentabilidad a través del control exhaustivo de las retacicnes de circulante.

28




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal} y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado e 31 de diciembre de 2020

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

2020 2019

Cuenta corriente con Grupo (1.285.715) {431.747)
Efectivos y otros equivalentes {16.547.673) (3.203.961)
Deuda financiera ¢/p 27.128.368 16.395.514
Deuda financiera l/p 24,299,435 9.846.437
Deuda neta 33.194.419 22.506.243
Patrimonio Neto

De la Sociedad Dominante 36.627.065 32.524924
De los Socios Externos

Total Patrimonio Neto 36.627.065 32.524.924
Apalancamiento 90,62% 69,20%

De acuerdo con los datos de la tabla anterior, el Grupo AMARA presenta un apalancamiento al cierre del
ejercicio 2020 de un 90,62 % mientras que en 2019 fue del 69,20%.

5.2. Estimacidn del valor razonable

Con fecha 1 de enero de 2008, el Grupo adopté la modificacidn de fa NIiF 7 para instrumentos financieros gue
se valoran en el estado de situacién financiera consclidado a valor razonable, lo gue requiere el desglose de
las valoraciones del valor razonable por niveles siguiendo la siguiente jerarquia:

e Precios de cotizacién {no ajustados} en mercados actives, para activos y pasivos idénticos (Nivel 1},

e Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1, gue sean abservables para el active o
el pasivo, tanto directamente {esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los
precios} {Nivel 2).

e Datos para el activo o el pasive que no estan basados en datos observables de mercado {esto es, datos
no observables) {Nivel 3).

6. BENEFICIO POR ACCION

No se presenta la informacién al no estar la Seciedad dominante cotizando en ningdn mercado oficial.

7. INFORMACIGN POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS Y POR NEGOCIOS

En aplicacién de las NIIF 8, el Grupo AMARA decidic, con fecha 1 de enero de 2009, no aportar informacion
segmentada de sus estados financieros consolidados al no ser esta de cardcter obligatorio de acuerde con lo
expresado en dicha norma.
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Los conceptos que componen este epigrafe al 31 de diciembre de 2020y 2019 y los movimientos de ambos pericdos son los siguientes:

Ajuste

Saldoa . . Dif. De Saldoa .- Dif. De Saldoa

Coste 31.12.2018 (ﬁg 362) Adiciones  Retlros o ron 31122019  (iciones Traspasos o version  31.12.2020
Propiedad industrial 16.470 - - {16.470) - - - - - -
Fondo de comercio 449.662 - - - - 449,662 - - - 449,662
zzg:g::) comercio (combinacicn de 3 417143 - - - - 1917113 - - - 1917.113
Aplicaciones informaticas 3.432.781 - 267.528 - 9.838 3.710.547 381.399 - (55.403) 4.036.543
Otro inmovilizado inmat. 197 - - {197} - - - - - -
S;;C;:c:z)o inmat. {combinacion de 329.200 . . . : 329.200 . . . 329.200
Derechos arrendamientos - 5.264.034 3.582.497 - - 8.846,531 2.585.952 530.092 11972575
Total 6.145.423 5.264.034 3.850.425 (16.667) 9.838 15.253.053 2.977.351 530.092 {55.403) 18.705.093
Amortizacidn acumulada

Propiedad industrial {16.470} - - 16.470 - - - - -
Aplicaciones informaticas (2.974.697) - (187.520) - (7.043) (3.169.260) (257.633} - 50.048 (3.376.845}
Otro inmovilizado inmat. - - {109.733) - - {109.733) {109.733) - - (219.466)
Amortizacion bienes arrendados - - (2.034.467) - - (2.034.467}  (2.799.780} - - {4.834,247)
Total (2.991.167) - (2.331.720)  16.470 (7.043)  (5.313.460) (3.167.146) . 50.048  {8.430.558)
Valor neto contable 3.154.256 9.939,593 10.274.535

En el ejercicio 2020, el importe més relevante de adquisicidn de software en el Grupo AMARA se refiere a las mejoras de los procesos logfsticos de
terceros, asi como de los procesos de renovables (£134K), y otras inversiones en antivirus, pagina web, procesos de Recursos Humanos y Amara Solar
continud con desarrolios en Navision, conexidn Navision-Easylog v el dimensionador web, Derivado de la IFRS 16 se han incluido este afio el activo
referente a la sede central de Amara S.A.U., asf como a nuevos almacenes de Brasil.
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En el ejercicio 2019, en Amara, la adquisicién de software se ha centrado en |z divisidn de logistica con la
implantacién de un sistema de gestidn de almacenes de terceros y la mejora de su modulo de SAP para uso
propic. Ademds, se ha adquirido un nuevo CRM para la parte comercial y se ha continuadc mejorando la
digitalizacién del restc de procesos de la compafiia. Dentro de las filiales la inversidn mas significativa es en
Amara Solar, por la activacién de la tienda on ling, ademas se integra el software de almacenes con el de la
matriz y se actualiza la versidn de su programa Navision. En 2019 se aplica por primera vez |2 IFRS 16 y como
consecuencia de ello se incluyen en el activo por los alguileres de los almacenes y en menor medida de los
renting de vehiculos.

El importe de los activos totalmente depreciados de inmovilizado inmaterial es de 2.918.323 euros en 2020y
de 2.828.917 euros para ei 2019.

8.1. Fondo de comercic

El detalle del fondo de comercio es el siguiente:

31.12.20 31.12.19
Sociedad
absorbente
{unidad Pérdida Pérdida
generadora por : por Segmento de
de efectivo) Coste leterioro Valor neto Coste deteriorc  Valor neto actividad
Amara S.AU. 124.406 - 134.406 134.406 - 134.406 ACSYR
Amara
. . - 1.787.7 -
Armara 5. AU 1.787.707 07 1.787.707 1.787.707 Solar
Materiales
. - 364. -
Amara S.AU. 364.143 64.143 364.143 364,143 (Bilbao)
Materiales
Amara S.AU. 85519 i 85.519 85.519 i 85.519 Valladolid)
Total 2.366.775 - 2.366.775 2.366.775 - 2.366,775

Como parte de los andlisis de deterioro del fondo de comercio, conforme a fo requerido por la NIC 36, el valor
neto del fondo de comercio de cada unidad generadora de efectivo se compara con el importe recuperable
de cada unz de estas unidadas a la fecha de valoracién.

El importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo esta basado en el calculo de su valor en uso,
que excede al valor contable neto de los activos fijos, el fondo de comercio y el capital circulante de las
unidades generadoras de efectivo asociadas a estos fondos de comercio de fusién. Estos célculos se
fundamentan en las proyecciones de flujos de tesorerfa durante un periodo de 5 afios en funcion de los
resultados operativos actuales y los correspondientes planes de negocio existentes.
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El Grupo establecié estimaciones y ¢riterios de proyeccion de los flujos de caja para un periode de 5 afios, en
cada uno de los fondos de comercio les aplico un WACC {coste medio ponderado) del 5,05%, considerando un
crecimiento del 3,36% para Valladolid, Bilbao y Acsyr manteniende el mismo margen de contribucidn anual en
terminaos relativos. En cuanto a Amara Solar se prevén crecimientos en el volumen de actividad altos los
primeros afios para estabilizarse en el 2025 con crecimientos posteriores del 1%, manteniendo el mismo
margen de contribucidn anual en términos relatives, y un WACC del 12% en este caso. Para los test anteriores
se ha tomado como tasa de crecimiento a perpetuidad un 0%. Del analisis realizado nc se desprende la
existencia de deterioro.

El Grupo ha realizado andlisis de sensibilidad ante posibles incrementos o descensos de entorno al 10% de la
WACC en las distintas estimacionas para verificar que no se ponen de manifieste posibles deterioros.

8.2. Derechodeuso

El movimientc por los derechos de uso a 31 de diciembre de 20620y 2019 seria:

Saldo al Satdo al Saldo al

01.01.2019 Altas Bajas 31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2020
Coste
Oficinas - - - - 2.415.201 - 2.415.201
Almacenes 5.156.090 3.539.618 - 8.686.008 647.521 - 9.343.529
Vehiculos 107.944 42,579 - 150.523 63.322 - 213.845
Total Coste 5.264.034 3.582.497 - 82.846.531 3.126.044 - 311972575
Amortizacidn
Acumulada
Oficinas - - - - (111.815) - (111.815)
Almacenes - {1.885.651} - {1.995.651) (2.631.226) - (4.626.878)
Vehiculos - (38.816) - {38.816) (56.739) - {95.555)
Total
Amortizacion
Acumulada - (2.034.467) - {2.034.467) {2.799.780) - (4.834.247)
Derechos de Uso 5.264.034  1.548.030 - 6.812.064 326.264 - 7.138.328
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El impacto en la cuenta de resultados consolidada a 31 de diciembre de 2020 Y 2019 por la implementacién

de la NIIF 16 ha sido el siguiente:

Miles de euros  Miles de euros

31.12.2018 31.12.2020
Pago por arrendamientos operativos 2.207 3.158
Amortizacion derechos de usc (2.034) (2.795)
Resultado por baja de activos (2.159) -
Impacto financiero por la aplicacién {201) (309)
Impuestos sobre beneficio 547 (14)
Impacto IFRS 16 cuenta de resultados consolidada {1.641) 41

En 2019 se realizd la venta de los terrenos de Quart de Poblet (Valencia) gue supusieron un ingreso netc de
3.272 miles de euros, como la Sociedad dominante continda en estas instalaciones en régimen de zlquiler se
" procedid a ajustar el resultado de acuerdo con la IFRS 16.

Los importes registrados en el pasivo financierc ascienden a un valor de 6.218.845 euros en deuda por
arrendamientos a largo plazo (6.324.414 eurcs en 2019) y a 3.052.342 euros en deuda por arrendamientos a
corto plazo {2.675.231 eurcs en 2013).

Los importes registrados en la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
correspondientes al pago por alquileres a corto plazo y de bajo valor asciende a un valor de 1.086 miles de
euros (1.479 miles de euros en 2018).

El desglose de {a deuda por arrendamieantc serfa como sigue:

{miles de euros} 31.12.2019 31122020
Deudas por arrendamiento finandero

A menos de un afio 1.585 3.052
Entre 2 y 5 afios 2.675 2.815
Superior a 5 afos 4.740 3.404
TOTAL 9.000 9271
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El siguiente cuadrc describe {a naturaleza de las actividades de arrendamiento del Grupo per tipo de activo
de derecho de uso reconocidos en el estado de situacidn financiera conselidado:

Rango restante de Duracién media

Ne Activos
Derecho de uso . plazos en los restante de los
alquilados . .
arrendamientos arrendamientos
Oficinas 1 9 afios 9 zfios
Almacenes a 1-9 afios 2 afios
Vehiculos 6 1-4 afios 2 afios

Con posterioridad al cierre de! gjercicio 2020, la Socledad dominante ha reevaluado sus contrates de
arrendamiento en determinadas localizaciones y ha decidido cancelar determinados contratos de alquiler de
almacenes y firmar nuevos contratos de arrendamiento en localizaciones diferentes. El impacto en los
derechos de uso en el gjercicio 2021 sera de un incremento aproximade del activo de 4,1 millones de euros y

del pasivo de 3,4 millones de eurcs.
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9. INMOVILIZADO MATERIAL

Los conceptos que componen este epigrafe al 31 de diciembre de 2020y 2019 y los movimientos de los periodos son los siguientes:

Coste

Terrene y construcciones
Maquinaria

LHillaje

Otras instalaciones
Elementos de transporte
Maobiliario

Equipos para procesos de
informacion

Total

Terreno y construcciones
Maquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Elementos de transporte
Mohiliario

Equipos para procesos de
informacién

Total Amortizaciones

Valor neto contable

AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes

Memaoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

Euros
.. \ Diferencias de
Saldo 31.12.19 Adiciones Retiros Traspasos ‘x Saldo 31,12.20
conversion

2.322.623 - - - - 2.322.623
2.147.872 522,988 (8.052) - {325.634) 2.337.174
377.780 7.655 - - (307) 385.128
5.380.453 832.848 - {530.092) {5.311) 5.677.898
2.112.624 - (33.545) - {375.973) 1.703.106
495,250 3.485 {(494) - {27.326) 470.915
985.385 288.661 (9.314) - {68.333) 1.196.399
12.821.987 1.655.637 {(51.405) (520.092) {802.884) 14.093.243
{1.168.827) (29.131) - - - (1.197.958)
{1.377.560) {145.603) 8.052 _ 205.842 {1.309.269)
(283.599) (17.080) - - 122 {300.557)
(1.938.561) {457.137) - - 3.468 (2.392.230)
(1.631.214) {158.178) 33.545 - 264.201 {1.491.646)
(267.363) (24.371) 494 - 22.308 (268.932)
(717.319) {103.577) 8.881 ) 58.193 {753.822)
{7.384.443) (935.077) 50,972 - 554.134 (7.714.414)
6.437.544 6.378.829
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Euros
Saldo 31,12.18 Adiciones Retiros Diferencias de conversién Saldo 31.12,19

Coste

Terreno y construcciones 4.119.306 - (1.796.683) - 2.322.623
Maquinaria 2,240,027 252.291 (327.905) (16.541) 2.147.872
Utillaje 440.585 - {62.937) 132 377.780
Otras instalaciones 6,848.824 1.835,043 (3.304.501) 1.087 5.380.453
Elementos de transporte 1,780.804 406.927 (60.781} {14.326) 2.112.624
Mobiliario 575.723 188.581 (271.114) 2.060 495,250
Equipos para procesos de

informacién 832.700 171,910 {20.332) 1.107 985.385
Total 16.837.969 2.854.752 {5.844.253) {26.481) 13.821.987
Provisiones (2.295) - 2.259 36 -
Terrenoy construcciones (2.039.257) (60.276) §30.706 - (1.168.827)
Maquinaria (1.569.724) (125.436) 305.999 11.601 {1.377.560)
Utillaje (329.341) {17.177) 62.937 (18) (283.599)
Otras instalaciones (3.751.723) (297.394) 2.110.806 (250) (1.938.561)
Elementos de transporte (1.452.143) {237.954) 43,256 15.627 (1.631.214)
Mobiliario (518.,243) (8.387) 261.289 (2.022) (267.363)
Equipos para procesos de

informacidn (668.326) (67.149) 19.169 {1.013) (717.319)
Total Amortizaciones (10.328.757) (813.773) 3.734.162 23.925 (7.384.443)
valor neto contable 6.506.917 6.437.544
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A la fecha de! estado de situacion financiera consolidado, el Grupo analizé la existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto la existencia de deterioro de activos. Dade gue no se observaron dichos
indicics, no se considerd necesario la realizacion de ias pruebas de deterioro correspondientes.

En 2020 en Amara S.A.U., las inversiones mas relevantes fueron las maguinas de autoservicios de EPl's
(€120K), inversiones para los servicios a Naturgy {puente monoviga €34K, sistemas de seguridad €109K),
estanterfas para la nueva nave de Meco (€72K), sistema de almacenaje para el servicio a Amara
Solar(€102K), y compra de portdtiles para ampliar el teletrabajo (€75K). En México las inversiones mds
importantes han sido en la construccidn de una planta fotovoltaica (€482K]) y en la construccién de un
rack para el nuevo servicio con PEMEX (€£222K). En Brasil se ha comprado maquinaria, empiladeras
(€100K) y se han renovado los eguipos informéticos de la sede central (€87K).

En Ergytech no ha habide movimientos en el afio y en Amara Sclar se han comprado equipos
informaéticos.

En Espafia en 2019 las inversiones més significativas son las que se han referido a la preparacion de
instalaciones y adquisicién de maquinaria y estanterias para la puesta en marcha de cuatro almacenes
en Barcelona, Toledoy Corufia que dardn servicio a los nuevos contratos de operacion logistica firmados
en el ejercicio, a la adquisicién de mobiliario y adecuacién de las nuevas oficinas corporativas, a la
ampliacién y mejora de oficinas y nave de Sevilla, a un proyecto integrai de seguridad implementado en
Torrején y a la adquisicién de servidores, portatiles y moniteres.

En cuanto a las bajas en 2019, se refieren a la venta tanto de la nave e instalaciones de Valencia, como
a la planta fotovoltaica instalada en su tejado, que pasamos a detallar el impacto correspondiente tanto
en activos como en cuenta de resultados consolidada:

Operacion venta nave Valencia £
Valorventa 3.800.000
Castos asociados . {527.043)
VNC nmovilizade (1.217.050)
Resultado operacién 2.055.507
Ajuste IFRS 16 (2.158.743)
Resuitado por enajenaciones (102.836)
Operacitn venta fotovoltaica £
Valor venta 1.800.000
VNC inmovikizado (838.972)
Otros ingTesos explotacion 961.028

Ademis, se dieron de baja todas las instalacicnes y mobiliario de las antiguas oficinas de Madrid que no
han sido reutilizadas.
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£n Brasil tuvimos la inversién en elementos de transporte por la renovacién de la flota que se utiliza
para el contrato de Coelba, asi como otros elementos en los almacenes {carretillas, empiladeras...etc.),
asimismo se han proeducido bajas de inmovilizado motivadas por el cierre del contrato de Bandeirantes.
En México lo mas relevante es la baja de vehiculos asociados a los servicios prestados a Iberdrolz, las
altas corresponden en su mayoria a equipes informaticos.

Los elemeantos de inmovilizade material que se encuentran en uso totalmente amortizados al 31 de
diciembre de 2020 tenfan un valor de coste de 4.489.190 eurcs y en 2019 tenfan un valor de 4.239.368
euros.

10. INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

El detalie del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 20620y 2019 y los movimientos de los periodos
son los siguientes:

Euros
Saldo Entrada de Diferencias Saldo
Concepto 31.12.19 Adiciones Retiros Traspasos perimetro de _ 311220
conversién
Depdsitos v fiznzas
entregados a largo plazo 1.107.843 217.351 (51.729) - - (111.392}  1.162.073
Total 1.107.843 1.162.073
Euros
saldo Entradade DUCENO®S  gado
Concepto Adiciones Retiros Traspasos de
31.12.18 Perimetro conversién 31.12.19
Depdsitos y fianzas
entregados a largo plazo 583.735 559.980  {137.076) - - 1194 1.107.843
Total 583.735 1.107.843

Elvalor en libros de estos activos financieros es similar a su valor razonable a 31 de diciembre de 2020
y 2018.

Los aumentos se deben en su mayor parte a Brasi! (€191K) por las garantias pedidas de los contratos de
Necenergia y los nueves alguileres. En Espafia se cancelan las fianzas de los almacenes gue se han
cerrado (€45K).
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

Al 31 diciembre de 2020 y 2019 el valor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos

financieros es el siguiente:

2020

Activos financieros a largo plazo

Valores Créditos y
Categorias Instrumentos representativos cuentas para
de patrimonio de deuda cobrar Derivados Total
Préstamos y partidas 3 - - 1.162.073 - 1.162.073
cobrar
Total - - 1.162.073 - 1.162.073
Activos financieros a corto plazo
Valores Créditos y
Categorfas Instrumentos representativos cuentas para Derivadeos
de patrimonio de deuda cobrar(*) Nota 4b) Total
Préstamos y partidas a . . 70.911.094 - 70.911.094
cobrar
Inversiones Financieras 1337.111 1.337.111
Efectivo y otros activos - - 16.947.673 . 16.947.673
liguidos equivalentes
Total - - 89.195.878 - 89.195.878
Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con Obligaciones y
Categorias entidades de otros valores
crédito negoclables Derivados Otros Total
Débitos y partidas a pagar 18.080.594 - - 6.706.847 24787441
Total 18.080.594 - - 6.706.847 24.787.441
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con Obligaciones y
3 entidades de otros valores
Categorias crédito negociables Derivados Otros Total
Débitos y partidas a pagar 27.128.368 - - 66.691.357 93.819.725S
Total 27.128.368 - - 66.691.357 93.819.725
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2019
Activos financiergs a largo plazo
Valores Créditos v
Categorias Instrumentos representativos cuentas
de patrimenio de deuda para cobrar Derivados Total
Préstamos vy partidas a
cobrar - 1.107.843 - 1.107.843
Total - - 1.107.843 - 1.107.843
Activos financieros a corto plazo
Créditos v
Catesorias Valores cuentas
g Instrumentos representativos para Derivades Nota
de patrimonic de deudz cobrar(*) 4b) Total
Pré sy partid
restamos y partidas a - -~ 51.938.137 - 51.938.137
cobrar
Inversiones Financieras 497.648 497.648
fecti t i
Flectivoy otros sctivos - - 3.303.961 - 3.303.961
liquidos equivalentes
Total - - 55.739.746 - 55.735.746
Pasivos financieros a largo plazo
Valores
Categorfas Instrumentos representativos
de patrimonic de deuda Derivadas Otros Total
Débites y partidas a pagar 3.522.023 - - 7.861.232 11.383.255
Total 3.522.023 - - 7.861.232 11.383.255
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con Obligaciones y
Cat )} entidades de otros valores
ategonas crédito negociables Cerivados Otros Total
Débitos y partidas a pagar 16.385.514 - - 38.979.762 55.375.276
Total 16.395.514 - - 38.979.762 55.375.276

* E| desglose de Instrumentos financieros no incluye ajuste por periodificacidn por importe de 958.494
eurcs en 2020y 124.124 euros en 2019.

Los activos y pasivos financiercs detallados en los cuadros anteriores a 31 de diciembre de 2020y

2019 se encuentran registrados a coste amortizado.

A lafecha de formulacién de estas Cuentas Anuales consolidadas la Sociedad dominante no ha cumplido
con todas las condiciones derivadas de un contrato de préstamo con una entidad financiera, no
obstante, |z entidad de crédito es conocedora de la situacion v dade que se termina de amortizar en
2021, no tiene ninguna consecuencia sobre |a clasificacién de dicha deuda en los estados financieros

consolidados.
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La mavyoria de los instrumentos financieros a largo plazo de activo tiene vencimiento indefinido, se
refieren afianzas y a depdsitos para cumplimiento de cobligacionas. Las deudas con entidades de crédito
son en su mayor parte cuentas de crédito a corto plaze v lineas de descuento. £l Grupc AMARA tiene
concedidos varios préstamos a largo plaze que son los reflejados como pasive financiero a large plazo
(véase nota 18).

12. EXISTENCIAS

El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 v 2019 es el siguiente:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Existencias comerciales 42.124.364 24.385.425
Anticipos 2.817.746 1.223.688
Provisiones - -
Total 45.042.110 25.619.113

Durante el ejercicio 2020 se han registrado bajas de existencias por deterioros por importe de 350.514
euros (262.330 euros en 2019) (nota 20.f).

El movimiento de provisiones serfa como sigue:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Saldo Inicial - -
Alta de provisiones 390.514 262.330
Aplicacion de provisiones
(390.514) (262.330)

Saldo Final -

E! Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 existian compromisos firmes de venta de existencias comerciales
por importe de 22.008.750y 23.681.477 euros respectivamente.
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12. DEUDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A 31 de diclembre de 2020y 2018, el importe de las cuentas a ccbrar procede de contratos de clientes.
El importe de las cuentas a cobrar gue han sufrido deterioro del valor durante el ejercicio 2020 ha sido
de 125.662 euros (Nota 20.). El importe detericrado de las cuentas por cobrar es de 5.918.137 euros a
cierre del ejercicio 2020 v 6.096.180 euros en 2018. El Grupo a lo largo del ejercicio 2020 ha dado de
haja creditos comerciales incobrables, fundamentalmente en Brasil, por valor de 303.705 eurcs, en
2019 no dio de baja créditos comerciales.

A 31 de diclembre de 2020 el Grupo tiene concedidos anticipos por valor de 858.304 euros (1.600.264
euros en 2019) dichos anticipos se deben a condiciones comerciales de clientes o al registro de
operaciones por grado de avance.

El detalle de los saldos deudores por moneda (convertides a euros) es como sigue:

Saldos deudores 31.12.2020 31.12.2019
Eurcs £0.018.100 47.452.267
Reales brasiiefios 7.635.245 2.205.285
Détares americanos 321.666 164.856
Pesos mexicanos 2.885.223 2.078.985
70.864.234 51.901.395

£l apartado de Administraciones publicas incluye 3.502.251 euros {1.540.223 euros al 31 de diciembre
de 2019) a recibir de la Hacienda Publica por impuestos y otros entes publicos (Nota 18), sobre los que
no existen dudas razonables acerca de su recuperacidn futura.

14. EFECTIVO Y OTROS MEDICS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicidn de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de
2020y 2019 es la siguiente: ’

Euros
31.12.2020 31.12.2018
Caja y Tesoreria . 16.453.760 3.099.113
Depdsitos a corte plazo 493913 204.848
Total 16.947.673 3.303.961

Como regla general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar ai de mercado para
imposiciones diarias. Los depdsitos a corto plazo se han generade en su totalidad en Brasii y
corresponden con productos similares a fondos de dinero con disponibilidad inmediata y bajo riesgo
que son remunerados a tipo de interés de mercadc en Brasil.

Tode el efectivo es de disponibilidad inmediata.
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15, PATRIMONIO NETO
2} Capial suserito

El capital social de AMARA S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) al 31 de diciembre de 2020 y 2019 asciende
a 3.606.000 euros, representado por 600.000 acciones al portader de 6,01 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones pertenecen al accicnista Gnico Anémona Logistica S.L.

Todas las acciocnes constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transferibilidad. Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a
cotizacién.

bl Reservas en sociedades consolidadas

La distribucidn de reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Euros
31.12.2020 31.12.2019

Amara S.AU. 28913.526  26.577.353
Amara Brasil 2.006.3582 2.434.982
Ergytech 863.617 735.404
Amergy Mexicana {455.364) [346.178)
Amara Solar 257.604 125.845
UTE Calera 2.428 -
UTE Renedo 3.594 -
Lanmovil Amara (58.127) (59.127)

31.537.670  29.472.283

¢} Restricciones a la libre distribucién de reservas

Las restricciones sobre la disponikilidad de los resultados acumulados en las sociedades espafiolas y de
acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, son que debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menocs, el 20% del capita! social. Mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, vy
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Asimismo, las reservas
indisponibles incluyen los importes dotados por fondos de comercio. A 31 de diciembre de 2020 la
reserva legal, de la Sociedad dominante, estd totalmente dotada.
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d} Restriccionas a lz libre distribucién de dividendos

N existen restriccicnes a la libre distribucién de dividendos, salve las impuestas por el covenant de un
préstamo con entidad de créditc gue se ha cumplido sin problemas para poder haber repartide
dividendos en este afio 2020. En el ejercicio 2020 la compafiiz ha distribuide dividendcs per importe de
1.850.000 euros con cargo a resultadeos de ejercicios anteriores, de los cuzles ya se habian anticipado el
ejercicio anterior 1.350.000 euros a cuenta de del ejercicio 2019 y 500.000 euros se han distribuide en
diciembre de 2020. En el ejercicic 2015 la compafiia distribuyd dividendos por importe de 3.750.000
euros con cargo a resultados de ejercicios anteriores y anticipd 1.350.000 euros a cuenta del resultade
de dicho ejercicio.

Durante el ejercicio 2020 se han firmado determinados contrates de financiacién con el Instituto de
Crédito Oficial en Espafia que estan ascciados a la situacién del Covid-12. Estos préstamos tienen
condiciones gque limitan !a libre distribucion de dividendos si dicha distribucidn procede de la
financiacion concedida. La direccién del Grupo ha tenido en cuenta estas limitaciones y ha consultado
con las entidades financieras antes de distribuir cualguier dividendo sin encontrar ningdn impedimento
al respecto.

e} Diferencias de conversion

Las principales diferencias de conversién provienen de la filial brasilefia principalmente 4.477 miles de
euros {2.796 miles de euros en 2019) y de la filial mexicana 525 miles de euros (344 miles de eurcs en
2019).

f}  Dividendos a cuents

El Grupo no ha repartido ningdn dividendo a cuenta durante el ejercicio 2020.

16. PROVISIONES NC CORRIENTES

El detalle de las provisiones y su variacién a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
Sociedad Saldo inicial Adiciones Retiros Diferencixr:as Traspasos Saldo Final
Conversion
Eiercicio 2020
Provisiones 537.417 40.700 (11.845)  {130.473) . 435.799
Otras provisiones 59.127 - - - - 59.127
596.544 454926
Ejercicio 2019
Provisiones 590.318 93268  (145.982) (187) . 537.417
Ctras provisiones 55.127 - - - - 59.127
645,445 596.544

El saldo de otras provisiones registra la provisién por riesgos y gastos de la antigua filial Lanmovil Amara
Celular Bahia Ltda. por importe de 53.127 euros {responsabilidad establecida en el contrato de venta
de acciones).
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Tambign se registran provisiones por litigios laborales en Amara Brasil Lida. cuyo importe asciende a
253.411 euros (374.389 euros en 2019) y otras provisiones laborales de exigencia legal en México por

valor de 182.387 euros (163.027 euros en 2018).

A fecha actual no es posible estimar la fecha esperada de la salida de los recursos provisionados.

17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

A continuacién, se muesira la informacion sobre el aplazamiento de pago a proveedores para las

sociedades que operan en Espafia:

Los datos de Amara S.AU. sobre periodo medio de pago son los siguientes:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas

Ratio de operaciones pendientes

Totales pagos realizados

Totales pagos pendientes

2020 2013
75,24 68
75,1 72
7747 57
118.681.983 83.897.341
43.375.747 28.769.529

El periodo medio de pago de las operaciones de Amara, S.A.L. supera lo indicado en la ley 15/2010 del
15 de julio, debido a acuerdos especiales negociados con ciertos proveedores.

Los datos de Amara Solar para el 2020 fueron:

Periodo medio de pago a proveedores

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes

Totales pagos realizados
Totales pagos pendientes
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18. DEUDA FINANCIERA

Fl detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

euros
2020 2019
Alargo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 18.072.994 3.514.423
QOtras deudas Ip 7.600 7.600
12.080.594 3.522.023
A corto plazo
Préstamos de entidades de crédito 7.013.217 1.586.389
Lineas de crédito contratadas 16.117.753 11.184.389
intereses devengados pendientes de pago 46.075 46.506
Efectos descontados pendientes de
vencimiento £98.980 903.060
24.076.025 13.720.344

Préstamos v créditos de entidades de crédito.

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

datos en euros importa
pendiente gastos financieros
de pago a devengados
31de
diciembre
Tipo de
2020 2019 o . . 2020 2019
Vencimiento interes
Préstamos con entidad 1 982.249 1.300.000 2018 - 2023 euribor 12m+ 1,5% 17.875 19.500
Préstamos con entidad 2 3.375.488 3.125.812 2017 - 2021 euribor 12m+ 2,2% 67.423 107.623
Préstamos con entidad 3 2.090.625 675.000 2019 - 2024 euribor 12m + 1,9% 9.281 -
Préstamos con entidad 4 8.834.492 - 2020-2025 euribor 12m + 2% 3.750 -
Préstamos con entidad 5 2.000.000 - 2020-2023 eurtbor 12m + 1,5% -
Préstamos con entidad 6 3.873.005 - 2020-2025 euribor 12m + 2% -
Préstamos Brasil Ip 3.830.353 - 2020-2024 7,87% 272.358 -
25.086.212 5.100.812 370,727 127.123
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Con fecha 27 de octubre de 2017 la Sociedad dominante ha suscrito un crédito a largo plazo con una
duracién de cinco afios v que devenga un tipo de interés variable referenciado al Euribor a un afig,
revisable anualmente y con liguidaciones semestrales. El vencimiento final de este préstamo tendra
lugar el 27 de diciembre de 2021 vy |a Sociedad dominante deberd cumpliir en todo momento durante la
vida del préstamo con una serie de ratics calculados sobre la base de los estados financieros
consclidados del grupo del que Amara S.A.U. es la Sociedad dominante. &l incumplimiento de los
mismos supondrad un supuesto de vencimiento anticipado del contrato. A la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales consolidadas |a Sociedad dominante no ha cumplide con todas las condiciones
derivadas del mencionado contrato por el aumento del activo gue ha sido necesario para el negocio en
este afio 2020, no obstants, la entidad de crédito es conocedora de |a situacidn y dado que se termina
de amortizar en 2021, no tiene ninguna consecuencia sobre los presentes estados financieros
consolidados

Este préstamo tiene asociado un contrate de permuta financiera suscrito con Banca March S.A. con un
nocional de 5.001.300 euros en 2020 y en 2019 y cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2020 era
de-0,14 eurosy de -61 euros a 31 de diciembre de 2019 v que dado lo poco significative de sus importes
no ha sido registrado contablemente en ninguno de los dos ejercicios

Ademas, la Sociedad dominante tiene suscritos varios préstamos mas a large plazo con diferentes
entidades financieras que devengan un tipo de interés variable referenciado al Euribor a un afio,
revisable vy liquidable semestraimente. El vencimiento final de estos préstamos tendra fugar entre julo
de 2023 y noviembre de 2025. Amara Brasil suscribid préstamos a largo plazo con varias entidades, a
un tipo de interés fijo medio del 8% v con vencimiento en 2024.

El detalle por afios de las amortizaciones de capital es el siguiente:

2uros
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Saldo inicial prestamos 5.100.812 25.085.611 17.137.072 11.576.739 6.208.377  2.277.227
amortizacion de capital  (1.890.660) (7.948.539) (5.560.333) (5.368.362) (3.931.150) (2.277.227)

nueve capital 21.875.458% - - - - -
Saldo final 25.085.611 17.137.072 11.576.73%  6.208.377  2.277.227 -
euros
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Salde inicial 5.676.138 5.100.812 3.448.361 1.081.588 585.446 84.374
amortizacion de capital (1.250.326)  (1.652.451) (2.366.773) (496.142) (501.072) (84.374)
nuevo capital 6575.000 - - - - -
Saldg final 5.100.812 3.448.361 1.081.588 585.446 84374 -
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Por otro lado, v para la financiacidn de sus operaciones de circulante, el Grupo tiene concedidas lineas
de crédito en diversas entidades financieras por un importe total de 13.950.000 (14.400.000 € en 2019},
asi como lineas de descuento por 6.500.000 euros {7.500.000 en 2019), y Amara Solar tiene concedidas
lineas de financiacion de comercic exterior [COMEX) por 5.565.000 euros, diversas lineas de crédito por
975.000 euros v una linea de descuento de confirming de 1.100 mil euros y ademas en Brasil se
suscribieron préstamos para su financiacion por valor de 4.931 miles de euros, y cuyo detalle al 31 de
diciembre es el siguiente:

datos en euros

linea 1
linga 2
linea 3
linea 4
linea 5
linea 6
linea 7
linea 8
finea 9
linea 10

Total ineas de
crédito por cuenta
corriente

Efectos descontados
pendientes de
vencimiento

Lineas Comex AS
Lineas créditos
AS/Préstamo cp

Confirming AS
Préstamos Ext Brasi

Total financiacién cp

dispuesto a 31 diciembre

gastos financieros

devengados
limite
2020 2019 2020 201
disponible Tipo de interés 2
565.718 64.638 1.250.000 euribor 12m + 1% 18.829 6.849
285.646 1.311.557 4.500.000 euribor 12m + 1% 12.013 28.489
1.354.922 1.305.622 1.500.000 1,10% 84.151 106.415
908.709 365.803 1.000.000 1% (678) 5.382
107.854 202.105 1.000.000 0,50% 3.313 2.461
731.006 170.227 1.000.000 euribor 12m + 1% 3.157 16.078
107.973 202.345 1.200.000 0,90% 4.127 5.948
- - 450.000 euribor 12m + 0,9% - 960
167.501 401.196 1.000.000 1% 1.375 5.664
1.113.327 75.044 1.500.0C0 euribor 12m +0,9% 44783 2.006
5.342.656 4.098.537 14.400.000 171.070 180.252
$98.980 803.060 181.939 78.551
4.652.460 5.666.721 5.565.000 euribor 12m + 1,5%  113.549 84.241
501.522 284.335 975.000 euribor 12m + 1,7% 1.608 4977
690.152 397.679 1.100.000 euribor 12m + 1,3% 4.428 2.085
4.930.564 737.117 £,00% 428432 4.095
17.016.734  12.087.449

Adicionzlmente a las deudas detaliadas en esta nota hay que afiadir la deuda a corto plazo relativa a los
derechos de uso de los alguileres por importe de 3.052 miles de euros en 2020, y 1.585 miles de euros

en 2018 (nota 2¢).
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19. IMPUESTOS DIFERIDOS Y GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La Sociedad dominante y las sociedades filiales dependientes, domiciliadas en Espafia, tributan en
Espafia bajo el régimen de tributacién ordinaria aplicable bajo la normativa fiscal espafiola.

En Espafia estan sujetas a un gravamen del 25% sobre la base imponible y en la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones Las sociedades domiciliadas fuera de Espafia aplican la
legislacidn y los tipos impositivos vigentes en el pals donde se encuentran ubicadas, que se sitdan en el
enterno del 30%.

al Impuestos diferidos de activo y pasivo

La diferencia entre la carga fiscal imputada a! ejercicio 2020 v |a que habra de pagarse por dicho
ejercicio, registrada en los epigrafes de “impuestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos pasivos”
del activo o pasivo, segin corresponda, del estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2020, proviene de las diferencias temporarias generadas por la diferencia entre el valor
contable de determinados activos v pasivos y su base fiscal. Los impuestos diferidos activos y pasivos al
21 de diciembre de 2020y 2019, corresponden a los siguientes conceptos:

31.12.2020 31.12.2019
Activos Pasivos Activos Pasivos
Amoriizacion fondo comercio 2.016 28.402 2.016 28.722
inmovilizado inmaterial (78.844} - (67.426) -
Leasings - 42,090 - 47.283
Retribucion personal I/p 50.045 - 46.155 -
Provisién Indemnizaciones 5.974 - 11.344 -
Provision Inselvencias 200.915 - 142.85% -
Amortizacidn no deducible 31.221 - 39.436 -
Deducciones ptes. de aplicar 168.788 - 168.788 -
Dif. temporales Brasil 418,572 - 317.043 -
Diferenclas temporales México 257.848 - 434.824 -
Diferidos inversion A Solar - 27.022 - 54.492
Diferidc arrendamientos |p 533.215 - 546.895 -
Total 1.589.850 98.514 1.641.974 130.497
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El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, reconocidos por el Grupo AMARA v su movimiento
durante los gjercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
Cargo al
Saldo Inicial resultado (?tr_o s Saldo Final
e movimientos
del ejercicio
Ejercicio 2020
Amortizacion fondo de comercio 2.016 - - 2.016
Inmovilizado intangible (67.428) {11.418) - (78.844)
Provisién Indemnizaciones 11.344 {5.370) - 5.974
Provisién Insolvencias 142.895 58.016 - 200.915
Diferencias temporales México 434.824 (119.958) (56.918) 257.548
Retribuciones personal largo plazo 46,155 3.850 - 50.045
Amortizacion no deducible 38.436 {8.215) - 31.221
Deducciones pendientes de aplicar 168.788 - - 168.788
Diferencias temporales Brasil 317.043 193.916 (92.387) 418.572
Diferidos aplicacidn IFRS 16 546.895 {13.680) - 533.215
Total Impuesto diferido de activo 1.641.974 g7.181 (149.305) 1.589.850
Pasivos Fiscales
Amortizacién fondo de comercio 28.722 (321} - 28.401
Leasings 47.283 (4.192) - 43.091
Diferidos inversion AS Solar 54.492 (27.470) - 27.022
Total Impuesto diferido de pasivo 130.497 {31.983) - 93.514
Posicidn neta 1511.477 1.491.336
Euros
Cargo al
Szik?o resultado (E)trf:s Saldo Final
Inicial del maovimientos
ejercicio
Ejercicio 2019
Amortizacion fondo de comercio 2.016 - - 2.016
Inmovilizade inmaterial {56.008} (11.418) - (67.426}
Provisian Indemnizaciones - - 11.344 11.344
Provision Insolvencias 88.147 66.085 111.344) 142.899
Diferencias temporales México 251.904 167.821 15.100 434.824
Retribuciones perscnal largo plazo 46.155 - - 46155
Amortizacidon no deducible 47.652 (8.216) - 39.436
Deducciones pendientes de aplicar 168.788 - - 168.738
Diferencias temporales Brasil 443208 (119.100) {(7.065) 317.043
Diferencias temporales Ergytech 34,588 {(34.588} - -
Diferidos aplicacion IFRS 16 - 546 895 - 546.885
Total Impuesto diferido de active 1.026.450 607.489 8.035 1.641.974
Pasivos Fiscales
Amortizacién fondo de comercio 29.042 {320) - 28.722
Leasings 50.975 {3.692) - 47.283
Diferidos inversidn AS Solar 81.925 (27.433) - 54.492
Total Impuesto diferido de pasivo 161.942 (31.445) - 130.497
Posicién neta 864.508 1.511.477
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Los impuestos diferidos de active corresponden a cargos contables en la cuenta de resultados
consolidada no deducibles fiscalmente al clerre del ejercicio referidos a indemnizaciones, importes
satisfechos a una compafila aseguradora en concepto de premios de jubilacién, deducciones por
plusvalias, dokble imposicién y otras (medicambiente, formacion y comercio exterior) pendientes de
aplicacidn y a la limitacién temporal de la amortizacion fiscalmente deducible establecida por la Ley
16/2012. En Brasil y México las diferencias se refieren al distinto criterio aplicado por las respectivas
haciendas en los registros de gastos e ingresos

Los impuestos diferidos de pasivo se refieren a la amortizacion fiscal de los fondos de comercio y a ia
reversion del diferido generado por la diferencia entre la amortizacién contable y la fiscaimente
deducible en operaciones de arrendamiento financiero.

En 2019 y como consecuencia de la primera aplicacion de la IFRS 16 el Grupo Amara genero un diferido
de 546.895 euros y el cual se va revirtiendo anualmente.

En 2019 Ergytech recuperd la totalidad de los impuestos pagados en México y en consecuencia se
canceld esa partida.

b} Administraciones Pdblicas

Los epigrafes “Administraciones Piblicas” del activo y del pasivo del estado de situacién financiera
consclidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 adjunto presentan la siguiente composicién:

Euros
31.12.2020 31.12.2019

Administraciones publicas (deudoras)
Hacienda Puéblica deudora por IVA 3.209.500 1.243.553
Hacienda PUblica deudor retenciones 292.751 296.670
Org. 5.5, deudor . - -

3.502.251 1.540.223
Administraciones publicas (acreedoras)
Hacienda Publica Acreedora per IRPF y otros conceptos 297.481 349.131
Hacienda Publica acreedora por IVA 625.370 546.129
Organismos de la Seguridad Social, acreedores . 583.964 540.647
HP acreedores I$ dependientes. 455.535 235.818

2.006.349 1.671.725
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¢} Gasto por Impuesto sobre Sociedades

ta conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es |a siguiente:

Euros
2020 2019

Beneficios antes de impuestos 9.421.307 5.442.591
Gastos no deducibles e ingresos no computables {1.359.485) 283.544

* Diferencias temporales 74.125 342.175

* Diferencias permanentes {1.433.610) (58.631)
Base imponible (resultado fiscal) 8.061.822 5.726.135
Ajustes de consclidacién 1.743.444 242.366
Base imponible (corregida con ajustes) 9.805.266 5.968.501
Cuota integra al 25% 2.451.316 1.492.125
Ajuste por diferentes tipos impositivos 530.3%0 101.283
Imp. Satisf. en extranjero 25.806 46.859
Otros {140.330) (69.664)
Deducciones en cuota (27.449) {42.990)
Gasto devengado per Impuesto de Sociedades 2.839.733 1.527.613

Los tipos impositivos aplicados en Amergy México y Amara Brasil, que son |as sociedades del extranjero
gue més impacto tienen en el cdlculo del impuesto sobre sociedades, ascienden a un 30% y 34%
respectivamente.

Las diferencias permanentes en el impuesto se deben fundamentalmente, en Espafia por los dividendos
recibidos de Amara Solar y Amara Brasi! por valor de 1,5 millones de euros como diferencia negativa,
en Brasil el pago de intereses sobre el capital por valor de 155 mil euros como diferencia negativa y
como positivas la reversién de cartera en Espafia por 121 mil euros y gastos no deducibles en México
por 151 mil eurcs.
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El cargo por impuesto scbre sociedades se compone de lo siguiente:

datos en euros

Impuesto corriente
Impuesto diferido
Deducciones en la cuota

Impuestos satisfechos en el extranjero

Correcciones gasto por impuesto afios
anteriores

Total gasto por impuesto sobre sociedades

E! gasto por impuesto de sociedades per pais queda como sigue:

Cuota por pais

Espafia
Brasil
México
USA

2020 2019
Ingresos y Ingresos y
Cuenta de . gastos Cuenta de . gastos
imputados imputados
Resultados . Resultados .

. directamente ) directamente

Consolidada : . Consolidada ] .
al patrimonio al patrimonio

neto neto

2.981.705 E 1.593.408 -
{143.229) - (168.965) -
(27.449) - (42.990) -
25.806 - 46.859 -
2.800 - 99.301 -
2.839,733 - 1.527.613 -

~

Euros
2020 2019
1.280.913 1..046.070
1.407.888 375.34¢9
103.374 91.164
47558 15.030
2.839.733 1.527.613

Fl saldo pendiente de compensar por pagos a cuenta y retenciones a final de afio se distribuye de la

siguiente forma:

Saldo por pals

Espafa
Brasil
México
USA

Euros
2020 2018
20.360 137.483
57.330 123,527
182.415 35.660
32.646 -
292.751 296.670
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El saldo a pagar por impuesto de sociedades se distribuye de la siguiente forma:

Saldos por pais Euros )
2020 2019
Espafia 163.726 71.347
Brasil 271.844 55.52¢%
México 18.744 108.942
USA 44 221 -
499.535 235.818

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pusden considerarse definitivamente
iiquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurride los plazos de prescripcién.

La Sociedad dominante tiene pendiente de inspeccidn los cuatre Glimos ejercicios para los principales
impuestos que le sen de aplicacidn. La Direccidn de |z Sociedad dominante no espera que se devenguen
pasivos adicionales de consideracidn como consecuencia de |a inspeccidn de los ejercicios pendientes.

En las filiales la situacion seria como sigue:
s AS Solar 4 dltimos ejercicios
e  Amara Brasit 5 Uitimos ejercicios
s Amergy 5 Glimos ejercicios

e Ergytech 10 dltimos ejercicios
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Al cierre del ejercicic 2020 |z direccion del Grupo considera que no tiene materias de relevancia gue
puedan discrepar del criterio de |a autoridad fiscal en cada uno de los paises donde opera y por tanto
no cree que exista ninguna contingencia a este respeacto.

20. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe nete de |z cifra de negocios

El desglose del epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de resultados consolidada
de los ejercicios 2020 y 2019 adjunta es el siguiente:

Euros
2020 2019
Venta de marcancias 211.967.954 134.306.3356
Prastacién de servicios 33.106.186 33.753.083
Rappel sabre ventas (1.003.244) {1.054.317)
244.070.896 167.005.102

El desglose del “importe neto de la cifra de negocios” por mercados geograficos es el siguiente:

2020 2018

Espafia 176.103.293 132.850.560
Brasil 37.081.814 13.322.050
EE. UU 2.081.588 984.672
México 10.629.754 9.398.416
Chile 173.332 164.904
Alemania 1.670.498 1.316.072
[talia 941.412 266.700
Reino Unido 1.014.491 5.803
El Salvador 280.603 68.860
Portugal 12.508.611 7.615.801
EA U - 282.112
Resto No UE - 233.227
Dinamarca 352.880 -
Paises Bajos 153.364 -
Irfanda 290.752 -
Rumania 156.271 -
Polonia 331.917 -
Resto UE 155.170 152.947
Resto mundo 86.743 -
Peru 4.883 115.771
China 30.797 23.055
Marruecos 18.323 34.152

244.(070.396 167.005.102
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Los ingresos obtenidos por el Grupo tanto en el gjercicio 2020 comoe en el ejercicic 2019 proceden de
saldos a cobrar de contratos con clientes, los cuales se registran a coste amortizado.

Durante 2020y 2019 no hay reconocidos ingresos procedentes de obligaciones de ejecucidn satisfechas
en ejercicios anteriores.

Asi misma, al cierre del ejercicio 2020, existen obligacicones de ejecucién pendientes por un importe de
2,5 millenes de euros.

b) Aprovisionamientcs

La composicion de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta ¢e resultados consolidada de los
ejercicios 2020y 2018 es la siguiente:

Aprovisionamientos Euros
2020 2019
Compras 161.342.7S6 122.343.047
Variacidn de existencias 20.208.901 (7.085.860)
Oftros gastos externos 8.418.582 5.762.971
189.970.279 121 .016.158

c) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de Personal” de la cuenta de resultados consolidada de los ejercicios
2020y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Sueldos y salarios 20.552.381 19.182.100
Cargas soclales y otros gastos 6.920.044 7.210.781
27.472.425 26.393.881

Durante el ejercicio 2020 el Grupo ha registrado indemnizaciones por despido por valor de 275.667
euros (717.220 euros en 2019).

El ndmerc medio de empleados distribuido por categorfas profesionales fue el siguiente:

Ndmero medio empleados 2020 2019
Hombres Mujeres Hombres  Mujeres
Titulados superiores y asimilados 82 45 66 30
Titulados grado medios 142 38 134 38
Resto 828 142 822 110
Total 1.052 225 1.022 178
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La plantilla a 31 de diciembre de 2020 fue de 1.347 personas, y al final del ejercicio 2019 de 1.185
personas, con la siguiente distribucién:

Ndmero empleados cierre 2020 2019
Hombres Mujeras Hombres Mujeres
Titulados superiores v asimilados 83 57 72 34
Titulados grado medios 144 38 13¢ 48
Resto 865 155 775 117
Total 1.097 250 986 199

El Grupo ha tenido contratadas 32 personas discapacitadas durante el ejercicio 2020y 25 en el gjercicio
2019. El detalle por grupos profesionales de las que presentan una discapacidad superior o igual 2l 33%,
es el siguiente:

2020 2019
Titulados superiores 3 3
Titulados medios 2
COtros 27 20
32 25

d) Otros gastos de |z explotacidn

£l detalle de este epigrafe para los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente, expresado en Euros:

Detalle de gastos 2020 2019
Transportes de ventas 2.136.163 1.843.712
Servicios Exteriores 6.375.446 7.370.717
Servicios Profesionales independientes 2.098.306 1.012.620
Comunicaciones 2594.380 344.947
Otros £693.214 501.906
Total 11.601.509 11.373.549
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e} Detalle ingresos y gastos financieros

El detalle de este epigrate para los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente, expresado en Euros:

Euros
2020 2019
Ingresos financieros Brasil 15.086 72.876
Intereses en el grupo 20.645 34.380
O1iros ingresos con terceros 33.271 66.387
Total 69.002 173.643
Euros
2020 2018
Otros gastos financieros 1.585.953 681.763
Total 1.585953 681.763

La totalidad de los gastos e ingrescs financieros se corresponden con activos y pasivos financieros

valorados a coste amortizado

7} Detalle amortizaciones y provisionas

El detalle de las amortizaciones y provisiones para los gjercicios 2020 y 2019 es el siguiente, expresado

en Euros:
Euros
2020 2018
Provisicnes existencias {ncta 12} 290.514 213.930
Provisiones clientes (nota 13) 125.661 457.816
Amortizaciones (Nota 8 y Nota 9) 4,097.198 3.145.485
Total 4.613.373 3.687.189

21. SALDCS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones comerciales con empresas vinculadas son las siguientes

Empresas vinculadas Cuenta por cobrar Cuenta por pagar Servicios recibidos
2019 2020 2019 2020 2019 2020

Anémona Gestion - - 2.040 - 240000  264.000

Ing Est y Proyectos

NiPSA - - - 81.675 - £5.000
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Las transacciones financieras con empresas vinculadas fueron las siguientes:

Intereses
Préstamas concedidos Intereses pendientes de cobro devengados
2019 2020 2019 2020 2019 2020
Anémona Gestidn A435.000 1.275.000 6.747 10.715 34.380 20.645

Ameint 3.990

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado de acuerdo a condiciones normales de
mercado. Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2013 no se han contabilizado
provisiones para saldos de dudoso cobro de partes relacionadas.

El saldo a cobrar con Anémona Gestidn se corresponde con un contrato de cuenta corriente con
AMARA, S.A.U. El contrato es prorrogable anualmente y su interés es del 2,5% anual.

22. RETRIBUCION A LOS ADMINISTRADORES Y A LA ALTA DIRECCION

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha satisfecho retribucidn alguna al representante del
administrador Unico de Amara.

El administrador Unico, Anemona Gestion S.L., percibe una retribucidén anual por sus servicios de
264.000 euros.

No se han concedido anticipos o créditos, ni se han asumido obligaciones por cuenta suya a titulo de
garantia, ni hay contrafdas obligaciones en materia de pensicnes ni de seguros de vida respecto del
representante del administrador Gnico ni de los administradores mancomunados de Amara.

En relacién con el articulo 229 de |a ley de Sociedades de Capital, el administrador Unico de la Sociedad
Dominante ha comunicado expresamente que no existe ninguna situacién de conflicto que pudiera
tener con el interes de la Sociedad.

Los costes de personal {retribuciones dinerzrias, en especie, Seguridad Social, sistemas de pensicnes,
indemnizaciones) de las ocho (ocho en 2019} personas que integran |a aita direccién, Direccidn Generat
y Directores Corporativos, durante los ejercicios 2020 y 2019 han ascendide a 1.103.063 euros vy
1.147.240 euros respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos de Personal” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los gjercicios 2020 y 2019 adjunias. No se han concedido anticipos
ni en 2020, nien 2018,

23. HONORARIOS POR SERVICIOS PRESTADOS POR LOS AUDITORES DE CUENTAS

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2020
han ascendido a 85.655 euros (95.620 euros en 2018) v por otros trabajos 7.750 euros.

59




AMARA, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Socisdades Dependientes

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020

24, ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

El estado de situacién financiera consolidado adjuntoe no incluye provisidn alguna en concepto de medio
ambiente, dado que la Direccidn de la sociedad dominante considera que no existen al cierre del
ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones del Grupo para prevenir, reducir
o reparar dafios sobre el medic ambiente, o gue, en caso de existir, éstas no serifan significativas.

25. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES.

El Grupc Amara tiene contratados a 31 de diciembre de 2020 avales bancarios por importe de 4.435.468
euros (3.267.227 eurcs en 2019), destinados en su mayorfa a garantizar el suministro en operaciones
comerciales de acuerdo con las condiciones pactadas con los clientes.

Asimismo, el Grupo tiene depositadas fianzas por importe de 1.189.856 euros {1.166.013 euros en
2019) que principalmente corresponden en Espafia a un valor de 663.408 euros (718.857 euros en
2019) se refieren practicamente en la totalidad a la garantia de contratos de alquiler y en el caso de
Brasil, se refiere por importe de 437.501 euros (347.530 en 2019) a depdsitos judiciales en procesos
lzaborales y depdsitos por alquileres. En Espafia se sale de algunos almacenes y se obtiene la devolucion
de |z fianza, por eso hay una disminuciény en Brasil hay un aumento por los depdsitos de los alquileres.

£]127 de noviembre de 2017, se notificd a Amara, S.A.U. Resolucién del Consejo de la Comisidn Nacional
de los Mercados vy la Competencia de 21 de noviembre de 2017, recaida en el expediente n.2
S/DC/0562/15 CABLES BT/MT en virtud de fa cual se considera a AMARA responsable de una supuesta
infraccion del articulo 1 de ia Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia y del articule
101 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea {(“TFUE").

Ante ello, Amara interpuso recurso contencioso-administrativo frente a la Resolucién de la CNMC el 5
de enerc de 2018. Por Auto de 2C de febrero de 2018, Iz Sala accede a la suspensién de la ejecucion del
pago de la multa impuesta a Amara por importe de 2.255.830 euros.

Amara espera que la resolucion del recurse contenciosc-administrative sea favorable para sus intereses,
siende que el riesgo se considera posible.

26. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como hechos posteriores al cierre hay que destacar que, en febrero de 2021, se adquiri¢ [z tetalidad
de las acciones de una compafifa italiana de distribucién de material solar fotovoltaico, AS Solar Italia
Srl, por importe de 1,9 miliones de euros con lo que se espera incrementar la cifra de negocio
consolidado por la incorporacién de esta compafifa en al menos 15 millones de euros. A la fecha de
elaboracidn de estos estados financieros consolidados, la contabilizacién de la incerporacion de dicha
sociedad en el Grupo Amara se encuentra en su fase provisional ya que actualmente se esta en el
proceso de realizacidn del correspondiente procedimiento de asignacion del precio pagado a los activos
v pasivos adquiridos.
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ANEXO |- SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION 2020

Porcentaje Miles de Euros **
Métodode | de control Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Auditor | consolidacié | directoo | capital
indi . Reservas | del gjercicio Dividendos
31.12.20 2020
i rial eléctri i
Amara Brasil Ltda. Brasil | comerclo material glectricoy (xyGT | MEBrATON | gq g 3488 | (143) 2688 1342
servicios logisticos global
Int ic
Frgytech Inc. USA Agente de compras 4 Zgg;:on 100% 613 525 161
Amergy Mexicana, 5.A. de México Com'e.rmo m?te'zrla! eléctricoy 6T Integracién 100% 1.175 (270) 43
C.V. servicios logfsticos glohal
Amara Sistemnas Logisticos Espafia Com'ercao m?t§r|al eléctrico y oT Integracion 100% 5
S.L. servicios logfsticos Global
Amara Limited China | Agente de compras GT Int;g;sac;on 100% 4
AS Solar Espafia | Distribucion material solar GT Inté!gcr'ggllon 100% 10 1248 677 439
L int 16
UTE Calera Espafia | Ingenierfa y Construccion GT n g{gc:;;on 50% 5 6 1
" oo . inte 16
UTE Renedo Espafia | Ingenierfa y Consiruccion a7 G?;EZ:On 50% 5 10 276
Ameint Méxice | Ingenieria y Construccion c3) PU.ESta En. 100% 1 0
equivalencia
Ezzing Solar Brasil Ingenierfa y Construccidn GaT Pu?sta en. 50% 33 (9)
equivalencia

(*)  Sociedades no obligadas legalmente a someter sus cuentas anuales a auditoria.
(**)  Se incluyen los datos de cada participada al 100% independientemente de la participacién y convertidos a los siguientes tipos de cambio al 31.12.20 US

délar (0,81 déiar/€), real brasilefio (0,1569 real/€), peso mexicano (0,04095 pesos/€).

{***) Los valores referidos a Amara Brasil, AS Solar y Amergy Mexicana han sido auditados por Grant Thorton,
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] Miles de Euros **
Porcentaje de
control
Socledad Domicilio Actividad Auditor cgfr:ig!)%[;ggn directo o Capital Resultado
' indirecto a suserito Reservas | del ejercicio | Dividendos
31.12.19 2019
c X p— — -
Amara Brasil Lida. Brasil on’we.ruo material eléctrico y servicios (*) E&Y Integracion 99,99% 5 451 200 893
logisticos global
I ~
Ergytech Inc. USA Agente de compras ntzﬁ)r;i;;on 100% 669 455 118
Amergy Mexicana, S.A. de México Cor,ne.rcwo material eléctrico y servicios E&Y Integracion 100% 1316 (176) (100)
CVv. logisticos global
’ — - Y — T -
Amara Sistemas Logisticos Espafia Corpgrmo material eiéctrico y servicios &Y Integracion 100% 3
S.L. logisticos Global
I "
Amara Limited China ] Agente de campras E&Y nt;irs;:;on 100% 4
AS Solar Espafta | Distribucién material solar E&Y '”télggg:lo” 100% 10 1031 656
UTE Calera Espafia |ingenierfa y Construccion E&Y !ntglg;z::on 50% 3 5
o . . racio
UTE Reredo Espafia | Ingenieria y Construccion E&Y Intglgcta):l n 50% 3 10

(*)  Socledades no obligadas legalmente a someter sus cuentas anuales a auditoria.

(**)

délar (0,89 ddlar/€), real brasilefio {0,2214 real/€), peso mexicano (0,0471 pesos/€).

Se incluyen los datos de cada participada al 100% independientemente de la participacion y convertidos a los siguientes tipos de cambic al 31.12.19 US

{***) Durante el afio 2019 se han incorporado al perimetro de consolidacién las UTE Caleray Renedo Los valores referidos a Amara Brasil y Amergy Mexicana han

sido auditados por Ernst and Young.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Los resultades del ejercicic 2020 han sido muy satisfactorios, el velumen de negocio se ha incrementade
significativamente fruto del excelente comportamiento de todas las lineas de negocio, distribucion de
material eléctrico y solar fotovoltaica, telecomunicaciones, energia convencional, renovables y
servicios, que pese a tener un descenso de su actividad durante los meses de marzo, abril y mayo,
debido 2 la declaracién el 14 de marzo del estado de alarma por el Gobierno, consiguieron rementar y
mejorar significativamente el resto del afio. Ademds, se ha conseguido un nueve contrato de
distribucién de material eléctrico a las contratas de una gran compafiia eléctrica, con la entrega directa
del material para las obras de esta compafiia, este contrato ha supueste la adquisicion de 14 millones
de euros de material para atender las ventas previstas de mas de 50 millones de eurcs en el préximo
afo 2021, asi como la consolidacidn de la expansién de la actividad de distribucién de material solar
fotovoltaico en Brasil y el inicic de esta misma actividad en México, con el correspondiente aumento
del activo circulante y deuda necesarias para atender el contrato y el crecimiento de la compafiia.

Concretamente la cifra de negocios ascendid a 244 millones de eurcs, un 46% superior a la del afic
anterior. El Beneficic de Explotacién ha sido de 10,5 millones de euros, un 77% superior al del ejercicio
precedente y el EBITDA alcanzado como tal (calculado como beneficio de explotacién mas,
amortizaciones y provisiones) es de 15,1 millones de eurocs. El beneficio antes de impuestos se ha
situado en 9,4 millones de euros y el beneficio neto en 6,58 millones de euros, éste Ultimo un 68%
superior al del afio anterior.

Al cierre del ejercicio 2020 el nimero de empleados en Amara es de 1.347 personas, siendo la plantilla
media dei afio 1.277.

Los datos de Amara SAU scbre periodo medio de pago para el afio 2020 son los siguientes:

2020
Periodo medio de pago a proveedores 75,24
Ratic de operaciones pagadas 75,1
Ratio de operaciones pendientes 77,47
Totales pagos realizados 118.681.983
Totales pagos pendientas 43,375.747

El periodo medio de pago de las operaciones de Amara, supera lo indicado en la ley 15/2010 del 15 de
julio, debido a acuerdos especiales negociados con ciertos proveedores.

Los datos de Amara Solar para el 2020 fueron:

2020
Periodo medio de pago a proveedores 54
Ratio de operaciones pagadas 54
Ratio de operacicnes pendientes -
Totales pagos realizados 12.219.688
Totales pagos pendientes 3.506.273
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El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Szlud elevd |a situacién de emergencia de salud
pUblica ccasionada por el brote del coronavirus {COVID-19) 2 pandemia internacional. La evolucion de
los hechos, a escala nacional e internacional, ha supueste una crisis sanitaria sin precedentes que ha
impactado en el entorno macrceconémice y en la evolucidn de los negocios. Durante el ejercicio 2020
se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacio econdmico y social que ha generado
esta situacién, gue entre otros aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las personas.

Con o gue respecta a Espafia podemos indicar que durante los primeros meses después de la
declaracién del estado de alarma hubo un descensc de la facturacidn por el cierre de actividades de
construccidn, montaje y prohibicion de las portabilidades, ademas tuvimos peticiones de los clientes
para aplazamientos en sus pagos gue nos llevd a incrementar los atrasos en el cobro de facturas, el
activo circulante de clientes y por tanto la financiacién de las cuentas a cobrar,

Por lo anteriormente expuesto, se acudid en Espafia a la ayuda del gobierno para financiar los efectos
del covid, acudiendo a la contratacion de lineas de financiacidon 1CO-Covid, sin embarge, no ha sido
necesario hacer ninglin ERTE durante el afio 2020 en ninguna empresa dei Grupo.

Asimismo, durante el afio 2020 se ha incurride en gastos adicionales para paliar los efectes de covid por
la limpieza y desinfecciones de almacenes y oficinas, compra de material de proteccién y test PCR en
todas las empresas del Grupo.

En lo que respecto a los principzles paises en los que opera el Grupo, en México tuvo impactc en
proyectos solares destinados a2 empresas de ocic gue no pudieron llevarse a cabo y en obras que se
retrasarony fue necesario un gasto extra en fransporte de empleados y en Brasil se produjeron demoras
en el lanzamiento del negocic de venta de paneles solares.

La Direccidn de la Sociedad dominante considera que el impacto del CoVID-18 en et corto y medio plazo,
no sera significativo, no existiendo dudas sobre la recuperabilidad de los activos registrados at cierre del
ejercicio 2020, asi como no existiendo dudas sobre la continuidad de la actividad del Grupo AMARA.

La financiacién obtenida por el Grupo AMARA se ha destinade fundamentalmente a ia financiacién de
su circulante, para atender al nuevo contrato de distribucién de material eléctrico, el crecimiento
orgénico de todas sus lineas de negocio y las inversiones de su plan estratégicc, basandose
fundamentalmente en nuevos contratos de préstamo firmados con entidades de crédito.

El principal riesgo del tipo de interés deriva de las fluctuaciones del Euribor un afo, al estar lz
financiacion de la compafia en Espafia referenciada a este indice.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, |a politica es minimizar las situaciones en las que mantiene activos
y pasivos denominados en diferentes divisas, con lo que las potenciales fluctuaciones de estas divisas
no tendrian un impacto significativo en la situacidn financiera del Grupo.

Ademds, se desarrollan politicas crediticias para asegurar que las ventas se efectien a clientes con un
historial de crédito adecuado. Se tiene contratada una pdliza de segure de crédito, que obliga a una
estricta politica de concesién de créditos y que asegura parte del riesge en caso de insolvencias.

Al 31 de diciembre de 2020, no existia concentracion de riesgo de crédito significativa en el Grupo.
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Durante el ejercicio 2020 no se han producido inversiones medio ambientales ni se han realizado
operaciones sobre sus propias acciones.

Fl 27 de noviembre de 2017, se notificd a Amara Resolucidn del Consejo de la Comisidn Nacional de los
Mercados y la Competencia de 21 de noviembre de 2017, recaida en el expediente n.2 5/DC/0562/15
CABLES BT/MT en virtud de la cual se considera a AMARA, 5.4 U. responsable de una supuesta infraccién
del articulo 1 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia y del articulo 101 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (“TFUE").

Ante ello, Amara interpusc recurse contencioso-administrativo frente a la Resolucidn de la CNMCel 5
de enero de 2018. Per Auto de 20 de febrerc de 2018, la Sala accede a la suspension de la ejecucidn del
pago de la multa impuesta a Amara por importe de 2.255.890 euros.

Amara continla a la espera de [a resolucion del recurso contenclioso-administrativo y espera que sea
faverable para sus intereses, siendo gue el riesgo se considera posibie.

Como hechos posteriores al cierre hay que destacar que, en febrero de 2021, se adquirié la totalidad
de las acciones de una compafiia italiana de distribucion de material solar fotovoltaico, AS Sclar italia
Srl, con le que se espera incrementar la cifra de negocio consolidado por la incorporacion de esta
compafiia en al menos 15 millones de euros.

No se han identificado mas riesgos relevantes de los que se han resefiado, y los que se han detectado
se encuentran adecuadamente medidos y gestionados.

Se anexa el Informe de Estado de Informacidon No Financiera y Diversidad Consclidade del afie 2020,
que forma parte del presente Informe de Gestidn Consolidado.

Perspectiva del ejercicio 2021

Las perspectivas para el afio 2021 son favorables, esperando incrementar la cifra de negocio y
mejorando los ratios de eficiencia.
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terminado el 31 de diciembre de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, el administrador Unico de Amara, S.A.U.
como sociedad dominante han formulado las presentes cuentas anuales consolidadas (compuestas por
el estado de situacion financiera consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada) y el informe de gestion consolidado, el cual incluye el estado de informacién no financiera
consolidado, de Amara, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Sociedades Dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMA DEL ADMINISTRADOR

Administrador Unico
D. Pablo Arnus de Soto

Madrid a 31 de marzo de 2021



